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RESUMO

Este trabalho busca descrever a evolucdo dos conceitos para o entendimento da moeda e
os fatores envolvidos para determinar métricas de valor na sociedade mercantil, desde os
primordios do capitalismo comercial até as formas de utilizagdo mais recentes da moeda
em suas formas digitais. Passando pelos principais pontos histéricos que auxiliaram
nesses avangos, como: o padrdo ouro como moeda de conversibilidade internacional, pela
quebra do padréo ouro, a idealizacéo e posterior implantacdo do dolar como moeda forte
mundial, a adesdo do dolar para mercados de negociacdo de petrdleo criando o petro-
dolar e fortificando a estrutura de mercado composta pela utilizacdo do dolar, pelas crises
do inicio do milénio (2001 e subprime em 2008), finalizando com a criacdo de
BlockChain e surgimento de criptomoedas como o Bitcoin, a qual pode vir a ser tendencia
para utilizacdo no mercado nos préximos anos, de acordo com as propostas dispostas
pelos ecossistemas BlockChain, junto aos avancos na usabilidade de criptomoedas no
mercado como conhecemos, compreendendo que esse sera o proximo grande salto no

setor financeiro/econdmico/monetario internacional.

PALAVRAS-CHAVE: Moeda, padrdo ouro, criptomoedas.



ABSTRACT

This work aims to describe the evolution of the concepts for the understanding of currency
and the factors involved in determining value metrics for the mercantile society, from the
early days of commercial capitalism through to the more recent forms of use of currency
in digital formats. Going through the main historical points that assisted those advances,
such as the gold standard as an internationally convertible currency, the gold standard
collapse, the conception and subsequent implementation of the dollar as a strong world
currency, the adherence to the dollar for oil trading markets creating the petrodollar and
strengthening the market structure encompassing the use of the dollar, the crises at the
beginning of the millennium (2001, and subprime in 2008), ending with the creation of
BlockChain and the emergence of cryptocurrencies like Bitcoin, which may become the
trend for use in the market within the next few years, according to the proposals provided
by BlockChain ecosystems, together with progresses concerning the usability of
cryptocurrencies in the market as we know them, understanding that that will be the next

great leap in the international financial/economic/monetary sector.
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INTRODUCAO

O presente trabalho tem por interesse de pesquisa o entendimento da denominacao de
valor no mercado junto a economia internacional, entendendo a utilizagdo de padrdes
financeiros e monetérios ao longo dos anos para o entendimento social da
comercializacdo de bens e propriedades como vemos hoje em dia, capturando conceitos
de diversas fontes académicas e da literatura mundial, condicionando avancos

significativos na pesquisa histérica realizada.

Passaremos por tdpicos pela contextualizagdo historica do surgimento do dinheiro e da
moeda, de modo a inserir determinados contextos para melhor entendimento da era de
hegemonia do ouro como unidade de medida monetaria mundial, por fim passando por
toda instabilidade monetaria mundial nos ultimos anos, fim do padréo ouro de conversao
internacional e inicio das negocia¢fes em ddlares americanos, com a crise do subprime
de 2008 e o surgimento das criptomoedas para visualiza¢do dos caminhos que 0 mercado
tem tomado nos ultimos anos, situando os possiveis caminhos da economia mundial para

0S préximos anos.

Para compreender 0 que € dinheiro precisamos ter em vista algo tenha um valor real
determinado, entendendo que para formulacéo de tal valor, € necessario a metrificacéo de
esforco exercido para que a utilizacdo de diversos insumos e matérias primas como bens
capitais, sejam capazes de se agrupar em um Unico produto, dentro de certo periodo de
tempo, de forma que certa quantidade de insumos dentro de certa quantidade de tempo de
producdo, nos forneca uma determinada quantidade produtos finalizados que tenham
meio disponivel para formulacdo de propriedade e posterior metrificacdo valorativa de
lucro (como manejar o ferro e a madeira para fazer uma enxada), onde para época em que
ainda ndo existia toda a infraestrutura maquinaria que temos nos tempos atuais, sendo
necessario entdo explorar o trabalho manufaturado, com o governo tomando terras
produtivas e forgando fazendeiros e trabalhadores rurais a buscarem trabalhos em fabricas

manufaturadas.

Com o crescente avango dos mercados no cenério internacional era preciso determinar
um valor comum de utilizacdo para todos os negociantes, para isso utilizaram o metal
mais preciso e escasso da época, o ouro (tido como material de luxo e riqueza por todo

seu glamour e dificuldade para localizacdo), onde era manejado para criagdo de moedas



com o0 mesmo tamanho e peso, por consequéncia 0 mesmo valor, gerando entdo uma base
nas negociagdes, uma vez que a moeda ja teria sua formulacdo de valor feita de acordo
com parédmetros pré-estabelecidos, condicionando que todos comercializassem seus
produtos com mais seguranca, uma vez que agora existia uma unidade de medida para
metrificar seus custos de gerais de producdo (insumos, matérias primas e mao de obra)

em moedas de ouro.

Porém como todos sabemos, tudo que € bom acaba uma hora, e com o0 padrdo ouro nao
foi diferente, o qual acabou cedendo a liquidez do mercado, engajando a usabilidade das
suas funcBes de lastro nas conversdes de negociacOes internacionais para a principal
moeda que vemos até os tempos atuais mesmo passando por algumas crises, o Dolar. A
transicdo do padrdo ouro para a real adesdo do Dolar como unidade de medida fixa para
conversdes monetarias internacionais foi algo relativamente longo, levando alguns anos
para gque fosse firmado um novo tratado internacional que regulamentasse a usabilidade

do Dolar para lastro.

Com o passar dos anos fica cada vez mais evidente a fragilidade sistémica dos
instrumentos monetarios utilizados para o bom funcionamento do mercado, o qual é
suprido de maneira, um tanto quanto arcaica Se pararmos para pensar nos avancos
tecnoldgicos no mercado em geral, mesmo com todos os avancos feitos por todos os
bancos internacionais (centrais e privados) com instrumentos como IFRS (International
Financial Reporting Standards) para apoiar e facilitar nos processos de auditoria e
compliance, se faz necessario o pontapé inicial para que seja dado o préximo passo para
0 setor se desenvolver com qualidade, para que realmente seja contemplada uma
revolugdo tecnoldgica no &mbito financeiro e econdbmico, como Bitcoin e criptomoedas

desenvolvidas em ecossistemas BlockChain.



CAPITULO 1: CONTEXTUALIZACAO HISTORICA DA
CRIACAO E SURGIMENTO DO DINHEIRO E DA MOEDA

Durante a humanidade sempre utilizamos o escambo para troca de mercadorias e bens, o
que com o passar dos anos evoluiu para criacdo de moedas de valor agregado como
conhecemos hoje, tendo o entendimento de dinheiro para uso-fruto de bens e
propriedades, ndo apenas condicionando troca por algo semelhante ou com 0 mesmo valor
(com base nas horas de produgdo envolvidas), mas também a compra e aquisi¢do para o
consumo proprio. (HUBERMAN, 2010).

Porém nos tempos atuais para grande parte da sociedade o dinheiro como moeda de troca
tem a funcdo social de moeda utilizada para consumo, e ndo, para finalidade de adquirir
mercadorias ou trabalhos, 0s quais podem repassar com certa vantagem monetéria, sendo

esse 0 conceito tido como Capital.

O dinheiro pode ser entendido de duas formas, Capital: onde o dinheiro é empregado para
um empreendimento ou transacdo que almeja lucratividade transformando-se entdo em
Capital. E a N&o capital: quando o dinheiro é utilizado para fins de obter bens ou algum

proveito sentimental como assistir ao filme no cinema ou ir ao restaurante almocar.

Sendo a diferenca entre comprar para uso (pré-capitalista) e comprar para obter lucros
(capitalista), tendo medidas sociais para a quantidade e qualidade das coisas uteis, a
diversidade de medidas e de mercadorias, proveniente das diversas naturezas dos objetos

a serem medidos por convencao, a fim de delimitar qual a sua melhor utilizacéo.

O dinheiro se torna Capital quando o individuo utiliza do dinheiro, com a riqueza a ele
implicita, dentro das sociedades em que 0 modo de producdo capitalista aparece e domina
com uma “imensa cole¢cdo de mercadorias”, tendo como forma elementar a
individualizacdo das mercadorias, condicionando que cada ser humano trabalhador ou

portador dos frutos do trabalho de outros, poderia ter acesso a sua mercadoria.

A utilidade dos objetos e mercadorias fazem deles um valor de uso, sendo determinado
pelas propriedades presentes em seu corpo, como: ferro, trigo, ouro ou diamante (0s quais
também possuem seus valores de uso ou bem), esse carater ndo depende apenas da
apropriacdo de suas propriedades uteis, se elas custam ao homem muito ou pouco

trabalho, sendo entdo a forma em que a sociedade é estruturada, onde as propriedades,



mercadorias, bens de consumo... custam horas de trabalho do homem (o qual pode nao
ter mais sua propria terra produtiva para obter recursos de subsidio, buscando entdo um
salario). O exame dos valores de uso pressupde sempre sua determinacdo quantitativa,

como duzias de relogios, duzias de peixes, toneladas de ferro, quilos de ouro...

Antes mesmo da idealizacdo e do dominio da sociedade capitalista, o capital era
acumulado principalmente através do comercio, representado ndo apenas pela troca de
mercadorias, mas incluindo também conquista, pirataria, saque, exploragdo. Com isso 0
controle de mercado comecou a ser feito, comprando toda quantidade disponivel de
determinado produto (arroz e mantimentos basicos) para entdo, determinar o preco do
mercado, podendo ser um prego extremamente abusivo e extorsivo. (HUBERMAN, 1981,
p. 163).

Contudo nos tempos atuais, as mercadorias sdo utilizadas como objeto de necessidade
primordial, os quais satisfazem as vontades, desejos e cobicas mais esdrixulos, através
de suas propriedades. As necessidades que ndo advém orginalmente do estomago e
fantasia ndo deve ser considerada significante, pois subentendesse que seu desejo é
passageiro, ndo tratando e distinguindo racionalmente a forma como ira satisfazer a
necessidade humana, se imediatamente, como meio de subsisténcia (como bem de

consumo), ou se indiretamente como meio de produgé&o.

“Assim, muito cedo foram langadas as bases do
comercio lucrativo que proporcionou a Europa
ocidental a riqueza necessaria para a posterior
expansdo dos métodos capitalistas de produgdo”.
- John A. Hobson. (HUBERMAN, 1981, p. 163)

Uma coisa pode ser til e produto do trabalho humano sem necessariamente ser uma
mercadoria (como terras, agua...), quem com seu produto satisfaz sua propria necessidade

cria valor de uso, mas ndo mercadoria.

A utilidade de uma coisa a torna um valor de uso, onde essa utilidade € determinada pelas
propriedades do corpo da mercadoria, ela ndo pode existir sem 0 mesmo, podendo essa
mercadoria ser constituida por: ferro, trigo, ouro, diamante... sendo assim, um valor ou

bem de uso.

Quanto mais escasso € um recurso ou um material, mais caro ele sera no seu valor final,
uma vez que para sua obtencdo foi necessario imprimir uma maior forca e tempo de

trabalho, bem como seu manuseio em todo seu processo produtivo para chegar entdo ao



seu valor final de bem de uso. Com minas mais ricas o quantum de trabalho representa
mais recursos e materiais, aumentando ent&o o seu valor de uso como bem de propriedade

rara.

Quanto maior a forca produtiva do trabalho, menor sera o tempo de trabalho exigido para
producdo, menor serd a massa de trabalho cristalizada, tanto menor serd o seu valor.
Inversamente quanto menor for a forca produtiva do trabalho, maior sera o tempo de

trabalho exigido para producdo, de acordo com sua escassez, maior sera o seu valor.

A grandeza do valor de uma mercadoria muda na razéo direta do quantum, e na razdo
inversa da forca produtiva do trabalho que nela se realiza, possuindo um equilibrio cujo
entendimento se da como o funcionamento de um balango de brinquedo (quanto maior o

peso de um lado, mais alto o outro ira subir).

Cada coisa como ferro ou papel pode ser Gtil para algo, devendo ser encarada por dois
aspectos e/ou pontos de vista, sendo a qualidade e a quantidade envolvida na mercadoria.
Cada uma dessas coisas é um todo de muitas propriedades e pode, portanto, ser e ter vérias
utilidades, ndo estando limitadas apenas ao seu estado natural ou seu estado atual, os
valores de uso das mercadorias fornecem o material de uma determinada disciplina
prépria, a merceologia, ciéncia a qual tem o enfoque no estudo das técnicas de envolvidas

nas compras e vendas, entendendo entdo o mercado e todo seu funcionamento.

“O capitalista ¢ dono dos meios de producdo —
edificios, maquinas, matérias primas etc. compra
a forga de trabalho. E da associacdo dessas duas

coisas que decorre a produgao capitalista.”
(HUBERMAN, 1981, p. 163)

Os trabalhadores para os quais a terra € o meio de producgdo ocorre também para aqueles
cujo meio de producédo é a oficina e suas ferramentas, para exercer 0s seus trabalhos
manuais (utilizando matérias primas para manejo e criacdo de novos objetos, advindos
desse material). Enquanto esses trabalhadores puderem utilizar as ferramentas para
fabricar artigos que possam ser vendidos por uma quantia suficiente para atender as suas
necessidades béasicas, ndo trabalhardo para outro, pois tem a sua condicdo de trabalho

provida internamente.

Um homem s0 trabalha para outro quando é obrigado, caso tenha acesso a uma terra
(comercio/empreendimento nos tempos atuais) que possa lhe prover sustento, terd o seu

instinto natural para trabalhar com sua propria terra, mas quando o trabalhador é separado



do seu proprio sistema produtivo de renda ele busca seu sustento trabalhando para os
outros, o trabalhador com terra tornou-se o trabalhador sem-terra, passando a ir para a
indUstria trabalhar como assalariado. (HUBERMAN, 1981, p. 167).

A histéria da criacdo de uma oferta de trabalho e médo de obra necesséria para suprir a
producdo capitalista deve, portanto, se a historia de como os trabalhadores foram privados
dos meios de producgdo, com a perda dos direitos comuns dos trabalhadores para
cultivarem uma boa plantacéo, isso inclui 0 necessario, prover a manutengdo de animais,
quando os camponeses perderam esse direito, ndo se agradaram com as medidas do
governo, bem como com os apoiadores, 0s quais lutavam para usurpar suas terras

produtivas.

As leis prendem o ladréo
Que rouba um ganso aos comuns.
Mas deixa solto o outro
Que rouba a terra do ganso.
Cancdo representativa da época....

(HUBERMAN, 2010, p. 131)

O processo precursor para o sistema capitalista ndo poder ser, sendo, o0 processo que toma
ao trabalhador a posse de seus meios de produgéo, sendo um processo que transformara
de um lado, os meios sociais de subsisténcia e produgédo no capital, e, do outro lado, 0s
produtos imediatos dos trabalhadores assalariados. O trabalhador produtor imediato s6
podia dispor de sua pessoa livre, depois de libertado do solo e depois que deixasse de ser
escravo ou servo, dependendo de outrem. (HUBERMAN, 1981, p. 168).

Para se tornar um livre vendedor de sua forca de trabalho, que leva sua mercadoria a
qualquer lugar onde encontre mercado para que o0 seu valor de uso possa se realizar no
uso ou no consumo de outros, porém antes ele precisava livrar-se do regime de
corporacdes e suas regras para aprendizes e jornaleiros, além das restricdes dos

regulamentos de trabalho.

Esses novos libertos s6 se tornaram vendedores do préprio trabalho quando se viram
destituidos de seus meios de producao e de todas as garantias de vida proporcionadas pela
velha organizacdo feudal. (LEO HUBERMAN, 1981, p. 168).

A queda nos precos pagos pelo trabalhador manual nos permite ver a triste historia de
trabalhadores que ndo tem poder para ganhar a vida, como um tecel&o iria ganhar a vida

vendendo seu tear sem que tivesse o seu meio de produgéo?



Com isso temos filas em frente aos escritorios das fabricas, com diversas pessoas a
procura de trabalho, as quais abandonaram os trabalhos manuais para ir ganhar seu misero
sustento nos pisos de fabricas, assalariados para ndo passarem fome, trabalhando e
pagando para viver e subsistir. Dessa forma comecou a existir a classe trabalhadora, sem
propriedades, que sem possibilidade de acumular capital, torna-se essencial para o

capitalismo industrial, substituindo assim o feudalismo pelo capitalismo “oficialmente”.

Em uma sociedade que o principal objetivo do trabalho é o lucro, com mao de obra
praticamente escrava, sem as minimas condic¢des de trabalho adequadas, a Igreja tinha
que adotar uma linguagem diferente. Dividindo-se em diferentes seitas, mas em todas e

em graus variados, o capitalismo interessado nos bens materiais podia encontrar consolo.

“Nao devemos impedir as pessoas de serem
diligentes e frugais; devemos estimular todos os
cristdos a ganhar tudo o que puderem, e a
economizar tudo que puderem; ou Sseja, na
realidade, a  enriquecer” —  Wesley.
(HUBERMAN, 1981, p. 174).

N&o é de hoje que ouvimos que a invencao das maquinas para fazer o trabalho do homem,
porém apenas com a associa¢do da maquina a vapor, foi possivel a criacdo do sistema
fabril em grande escala, condicionando todo o desenvolvimento industrial que vemos nos

tempos atuais, contendo fabricas com quilémetros de territorio produtivo.

O aumento de producéo foi provocado pelo capital em dire¢do aos grandes lucros, com
isso as aberturas de mercados com as terras recém-descobertas, as quais dispunham de
recursos para obtencédo dos altos lucros almejados, o que justifica o0 aumento do equilibrio
entre 0 mercado interno e o mercado externo, sendo o maior responsavel pelo aumento

de producéo interna.

Junto a esse cenario temos 0s grandes avangos e progressos surpreendentes na agricultura,
com a revolucdo agricola, onde introducao de algumas iguarias, como nabo e outras raizes
alimenticias (até entdo o trigo era comercializado, em seguida veio 0 nabo, cevada e 0
trevo), foram colocadas para comercializacéo a fim de consumo social na Holanda, o que

acabou por ser crucial para esse desenvolvimento.

Com tal revolugdo em um setor muito importante para 0 mantimento da sociedade desde
aquele tempo como o Agricola, foi possivel melhorar a qualidade das racas, melhorando

a “qualidade de vida” do gado e demais animais do pasto, possibilitando uma melhor



comercializacdo da carne no fim do século XVIII (18), uma vez que um aumento do
rebanho e melhores condic¢Bes para os cuidados necessarios, melhores arados de terras,
condicionou 0s avancgos Vvistos na agricultura até os tempos atuais. (HUBERMAN, 1981,
p. 179).

Porém, para o grande plano do capitalismo ser consumado com sucesso, se fazia
necessario a criagdo de um movimento que forgasse os trabalhadores a aderirem ao novo
método de vida social, com isso 0 movimento de fechamento de terras teve efeitos
terriveis para os pobres, os grandes donos de terras em busca de lucros exorbitantes
(fazendo toda e qualquer terra ser uma terra produtiva), fizeram grandes investimentos de
capital em suas fazendas, possibilitando um melhor cenario para alimentagdo de forma

mais adequada.

Assim sendo, foi possivel que os grandes donos de terras fossem capazes de produzir
alimentos ndo s6 para consumo préprio (interno dentro da fazenda), mas também, gerou
a possibilidade de comercializag@o das “safras” restantes, e com esse cenario foi possivel
que futuramente fosse melhorado e otimizado para o processo produtivo que conhecemos,
com as revoluc@es industriais e agricolas, a producdo de mais mercadorias, cada vez com

mais velocidade, tornou obsoleto alguns trabalhos manuais que havia até ent&o.

Para os fabricantes era importante que fosse proveitoso a vantagem oriunda da
concentracdo da producdao em uma Unica area, especificamente adequada e condicionada
para isso, determinadas areas focadas em um dnico nicho ou segmento de
plantio/producdo, como os polos industriais que conhecemos hoje, ou plantacbes que
crescem da maneira adequada apenas em determinados lugares, com as condicdes de solo
e clima adequadas (devido aos nutrientes envolvidos no bioma), ou como no exemplo
mencionado no livro A histéria da riqueza do homem, o algoddo em Lancashire.
(HUBERMAN, 1981, p. 180).

Os fabricantes e produtores tinham que ter em vista o valor de uso, o qual realiza-se
somente nNo UsO ou no consumo, tendo que pensar entdo em como o publico iria consumir
e qual pablico iria consumir (determinados produtos ndo sdo vendidos em determinados
locais) facilitando o comercio, com os valores de uso constituindo o contetdo do material

da riqueza, qualquer que seja a forma social desta. Na forma de sociedade a ser por nos



examinada, eles constituem os portadores materiais do valor de troca (o valor de troca

vigente da mesma mercadoria expressa algo igual).

O valor de troca trata da relagdo quantitativa da proporcdo em que os valores de uso (bens
de consumo, ndo capital) sdo trocados, contravalores de uso de outra espécie, relacdo a
qual sofre mudancas constantemente no tempo e no espaco, tendo entdo um valor
intrinseco contido na mercadoria em questdo (valeur intrenséque), podendo entdo, a
mesma mercadoria possuir valores multiplos valores de troca, dentro das diferentes
proporcOes para outras mercadorias e especiarias. Porém, o valor de troca s6 pode ser o

modo de expressao, a “forma manifestacdo” de um contetudo dele distinguivel.

Podemos representar esse contexto por uma equacao simples, como qualquer boa relagdo
de troca, onde 1 unidade de uma mercadoria vale 2 de outra mercadoria, como por
exemplo trocar 1 maco de alface por 2 ovos, cada um tem seu valor de uso contido em
sua propriedade, porém o valor de troca para essa negociacao € outro, pois entendesse
que um material é mais raro, mais escasso, mais dificil de plantar do que o outro (os
valores de troca de mercadorias sempre tem uma representatividade, que representa um

mais ou um menos valoroso).

As mercadorias tém seu valor de uso conforme se tem uma utilidade sobre elas, conforme
suas propriedades corporeas/fisicas permitem, assim como os valores de uso podem ter
diferentes qualidades, valores de troca, s6 podem ser tidos como quantidades diferentes,
ndo contendo entdo nenhum valor de uso (sendo uma condi¢do favoravel para um
“investimento” que vise aumentar seu patrimonio/propriedade), onde uma mercadoria
que deixa de lado o seu valor de uso tem apenas uma propriedade, que é a condi¢do de

serem produto do trabalho humano, tendo assim um valor e ndo uma qualidade.

O valor de uso é constituido pelos componentes e formas corporeas envolvidas na
propriedade de uso, com o desaparecimento do carater util dos produtos do trabalho,
desaparecem também o carater util dos trabalhos neles representados e suas diferentes
formas concretas, reduzindo-se em sua totalidade a igual trabalho humano, a trabalho
humano abstrato, tendo entdo uma dissuasdo de seu valor mercantil. Na propria relagdo
de troca das mercadorias seu valor de troca apareceu-nos como algo totalmente
independente de seu valor de uso, o que ha de comum? Que se revela na relagdo de troca

ou valor de troca da mercadoria, é, portanto, o seu valor.



“Uma espécie de mercadoria ¢ tdo boa quanto a
outra se o seu valor de troca for igual. Pois ndo
existe nenhuma diferenga ou distingcdo entre
coisas de valor de troca igual”. - BARBON
(MARX, 1996, p. 167).

Temos ainda uma passagem que data de mais de 100 anos, onde em 1830 um magistrado
da Inglaterra comunicou ao Ministério do Interior seus planos para acabar com a greve,
“as medidas que ponho sao simplesmente prender esses homens ¢ manda-los ao trabalho
forcado”, além de um trecho de um livro publicado em 1836, “mais de um milhdo de
humanos estdo realmente morrendo de fome, e esse niUmero aumenta constantemente... é
uma nova era na histéria, que um comercio ativo e prospero seja indice ndo de
melhoramento da situacdo das classes trabalhadoras, mas sim de sua pobreza e
degradacdo: é a era a que chegou a Gra-Bretanha”. (HUBERMAN, 1981, p. 182).

"Duas nagdes, entre as quais ndo ha intercambio nem simpatia, que ignoram os habitos
ideias e sentimentos uma da outra, como se habitassem zonas diferentes, sdo alimentadas
com comidas diferentes, tém maneiras culturais diferentes, e ndo sdo governadas pelas
mesmas leis. O Senhor fala de... disse Egremont, hesitante. DOS RICOS E POBRES."
(HUBERMAN, 1981, p. 182).

Dessa forma, ndo obstante, faziam as leis que tinham como intuito o controle e a
governanca das massas, mandando e desmandando na vida dos pobres trabalhadores,
enquanto viviam como reis, colocando em vigor leis com 0s cunhos extremamente
abusivos e vantajosos para uma determinada parcela da sociedade, possibilitando apenas
que os ricos ficassem cada vez mais ricos, enquanto os pobres ficavam apenas mais

pobres, devido aos desligamentos dos meios de producao.

O que acontecia aos homens de bem, trabalhadores que foram reduzidos ao estado de
miséria, de fome absoluta, j& ndo podiam mais lutar contra a maquina, com isso para
felicidade dos capitalistas industriais, iriam finalmente buscar empregos nas fabricas, as
quais ndo dispunham de condic¢Bes adequadas minimas para que fosse exercido o trabalho
que era ali imposto, com grande dificuldades para adaptacdo a jornadas de trabalho com
toda uma disciplina rigorosa mantendo o mesmo ritmo dos movimentos feitos por
maquinas, durante 14 horas por dia em temperaturas entre 26° a 29° graus Celsius. Sendo

passivos de multas, tais como:

Por deixar a janela aberta 1s
Pode estar sujo 1s
Por se lavar no trabalho 1s



Por consertar o tambor com o gas acesso 2s
Por deixar o gas acesso além do tempo 2s
Por assobiar 1s

(HUBERMAN, 1981, p. 143).

Na época em que os grandes donos de terra representavam tamanho capital que nao
podiam parar, tinham de manter os trabalhadores trabalhando para sempre... para poder
suprir todas suas cobicas, com os capitalistas achando que poderiam fazer tudo como bem

entendessem, ndo distinguindo entre as “maos” € as maquinas.

Um valor de uso ou bem, possui valor apenas porque nele estd objetivado ou
materializado do trabalho humano, logo o valor das mercadorias é definido de acordo
com a quantidade de trabalho humano que foi utilizada para producéao de sua propriedade,
podendo aumentar as margens de lucro do produtor, como: produzir uma faca, o metal
tem um preco e os materiais a parte também, mas a forca com que o ferreiro ira forjar a
lamina que ir& definir realmente o seu valor, bem como seu valor de uso. Como medir
essa grandeza de valor € a grande questdo, para isso é necessario entender a substancia
constituidora do valor, o trabalho. (QUANTUM).

A prépria quantidade de trabalho é medida pelo seu tempo de duragdo, e o tempo de
trabalho possui, por sua vez, sua unidade de medida nas determinadas frac6es do tempo,
como hora e dia. Onde o valor de uma mercadoria é determinado pela quantidade de
trabalho exercida durante sua producéo, pode parecer entdo que, quanto mais preguicoso
ou inabil seja o trabalhador, mais valioso serd o bem-produzido, pois precisara de mais
tempo para termina-lo. A forga conjunta de trabalho da sociedade, que se apresenta nos
valores do mundo das mercadorias, vale aqui como uma Unica, sendo a mesma forca de
trabalho do homem, ndo obstante ela ser composta de inimeras forcas de trabalho

individuais.

Cada uma dessas forgas de trabalho individuais é a mesma forca de trabalho do homem
como a outra, a medida que possui o carater de uma forca média de trabalho social, e
opera como tal forca de trabalho socialmente média, contanto que na producdo de uma
mercadoria ndo consuma mais que o trabalho em média necessario ou tempo de trabalho
socialmente necessario (& aquele requerido para produzir um valor de uso qualquer, nas
condi¢des dadas de producdo socialmente normais, e com o grau social médio de
habilidade e de intensidade de trabalho). (MARX, 1996, p. 162)



Nesse aspecto foram importantes a revolugdes, industrial e a agricola, pois com as
maquinas sendo capazes de operacionalizar os trabalhos, foi possivel otimizar certos
processos produtivos, entdo o que antes demorava 8 horas para ser produzido
manualmente, agora tanto manualmente, mas com o apoio de maquinarios especificos,
pode ser produzido em 4-6 horas talvez. (HUBERMAN, 2010)

Se pararmos para pensar que a principio os donos de fabricas compravam o trabalho até
de orfanatos, essa troca pelo apoio de maquinérios especificos pela utilizacdo da mao de
obra de criangas pobres (lucro acima de tudo), seria uma saida benevolente, porém, como
antes as criancas trabalhavam em casa, com trabalhos domesticos para auxiliar a familia,
sob a diregéo e supervisdo dos pais, agora, trabalhavam em fabricas, sob direcdo de um
supervisor cobrado pelos donos, os quais estavam ansiosos por lucros provenientes
daquele chao de fabrica, como regra, exigiam que até criancas de 9 anos trabalhassem 12
horas e 30 minutos (meia) por dia. (HUBERMAN, 1981, p. 186).

Quais eram as atitudes e os posicionamentos dos ricos perante todo o cenario visto, qual
a posicéo da igreja, com condic¢des predominantes de fabricas, com dias de trabalho de

16 horas... na Biblia, “os pobres, sempre os tendes convosco”.

Portanto apenas o quantum de trabalho socialmente necessario ou o tempo de trabalho
socialmente necessario para producdo de um valor de uso o que determina a grandeza de
seu valor. A mercadoria individual vale aqui apenas como exemplar médio de sua espécie.
Mercadorias que contém as mesmas quantidades de trabalho ou que podem ser produzidas
no mesmo tempo de trabalho, tem, portanto, a mesma grandeza de valor. O valor de uma
mercadoria esta para o valor de cada uma das outras mercadorias, assim como o tempo
de trabalho necessario para a producdo de uma esta para o tempo de trabalho necessario

para a producdo de outra.

“Enquanto valores todas as mercadorias sdo
apenas medidas determinadas de tempo de
trabalho cristalizado” (MARX, 1996, p. 169).

A grandeza de valor de uma mercadoria permaneceria constante, caso permanecesse
constante também o tempo de trabalho necessario para sua producdo. Este muda, porém,
com cada mudanca na forca produtiva do trabalho (forca essa que busca mensurar
parametros dos trabalhadores, como habilidades e comportamentos), o nivel de

desenvolvimento da ciéncia e sua aplicabilidade tecnologica.



A quantidade de trabalho em minas, fornece mais metais em minas ricas do que em minas
pobres... como exemplo o ouro, que ndo é facilmente encontrado e demanda muito
esforgo, sendo entdo muito custoso para encontra-los, custoso em relagéo as diversidades

na questao da mineracao e de muita “mao de obra” em tempo e quantidade de trabalho.

O trabalho investido nas coisas ndo é o mesmo, cada um gera um valor de uso
qualitativamente diferente, os quais possuem um consenso diferente, sendo produtos de
trabalhos uteis que produzem mercadorias com qualidades diferentes, ndo podendo ser
trocada por outras iguais, pois talvez possa ndo existir outras iguais, ndo devemos trocar

algo que constitua um valor de uso por outra coisa com 0 mesmo valor.

"Dar educacdo as classes trabalhadoras pobres... seria na realidade prejudicial a sua moral
e felicidade; aprenderiam a desprezar sua sorte na vida em vez de fazer deles bons servos
na agricultura e outros empregos labora a que sua posi¢do na sociedade os destina...
Permitir-lhes-ia ler folhetos sediciosos.... € 0s tornaria insolentes para com seus
superiores.” - Sr. Giddy. (HUBERMAN, 1981, p. 188).

Em um relatorio realizado pelo Dr. P. H. Holland, num suburbio de Manchester, em 1844.
"Quando verificamos ser a da mortalidade quatro vezes maior em algumas ruas do que
em outras, e duas vezes, mas grupos de ruas do que em outros, e, ainda, que era
invariavelmente maior nas ruas em condicdes e quase invariavelmente menor nas ruas em
boas condicdes, ndo podemos dever concluir que multiddes de nossos irmaos, centenas
de vizinhos proximos, séo anualmente destruidos por falta das precau¢des mais simples”.
(HUBERMAN, 1981, p. 187).

Com a revolugdo industrial o crescimento populacional acompanhou o crescimento da
indUstria, onde em 1801 a populacdo de Manchester era de 35.000 habitantes e em 1841
cresceu para 353.000 habitantes, esse aumento ocorreu em outras cidades inglesas
também, como: Leeds 53.000 — 152.000), Birmingham (23.000 — 181.000) e Sheffield
(46.000 — 111.000). (HUBERMAN, 1981, p. 187).

Em meio a todo cenério vivenciado o responsavel por auxiliar os trabalhadores, a igreja
tentava levar consolo e ajuda, principalmente para os membros descontentes da classe
trabalhadora, porém se algum dos pobres miseraveis fosse “cabecudo” o suficiente para
acreditar que a pobreza era realmente um prazer. O arquidiacono tinha outro argumento

como “controle”, os pobres tinham inveja dos ricos com sua ociosidade.



"Algumas das necessidades que a pobreza imp6e ndo constituem durezas, mas prazeres.
A frugalidade em si e um prazer. E um exercicio de atencdo e controle que produz
contentamento. Este se perde em meio a abundancia. N&o ha prazer em sacar de recursos
imensos. Uma vantagem ainda maior que possuem as pessoas em situacdo inferior € a
facilidade com que sustentam seus filhos. Tudo de que o filho de um pobre necessita esta

encerrado em duas palavras, industria e inocéncia." (HUBERMAN, 1981, p.189).

Obviamente quando surgiu um movimento contrario aos ideais impostos, 0s ricos na
Inglaterra ndo ficaram satisfeitos, considerando que estd crescendo “abaixo de suas
cabecas”, onde com o passar do tempo, os trabalhadores comegaram a desejar um
“Melhoramento gradual e progressivo”, prometido por Paley, como o “fruto natural da
industria bem aplicada”, dando a entender que se o trabalhador se aplicasse muito e

trabalhasse muito bem um dia talvez seria recompensado por tal atuacéo.

Mesmo assim, nenhuma posi¢do foi tomada para 0 movimento ter inicio efetivo, sendo
necessario um incentivo adequado para que os ricos entendessem e concordassem que 14-
16 Horas de trabalho por dia era muito, depois de muita conversa e insisténcia,
conseguiram convencer alguns de seus colegas a aprovar uma lei no sentido de limitar a
jornada de trabalho na época para 10 Horas por dia. Obviamente houve aqueles que se
indignaram com tais decisdes, como Gloucester e Dr. Ure. (HUBERMAN, 1981, p. 191).

Chega a ser estranho o grau em que muitas vezes os trabalhadores ndo percebem, ou
apenas ndo se importam, em ter seu direito natural mais relevante na vida (o fruto para
sua subsisténcia) usurpado com tamanha insoléncia, a tal ponto de desrespeito, insanidade
e insalubridade. A precos tdo baixos, salarios tdo baratos, e uma dificuldade cada vez
maior para poder ganhar mais ou menos algo que fosse capaz de suprir a necessidade
basica de suas familias, mesmo olhando por toda volta, tanta pobreza que estremecia

qualquer um que ali atravessasse.

“O habito de citar o que justificasse seus atos,
esquecendo o que fosse contrario a eles era Util a
classe dominante, sendo desastroso para classe
trabalhadora” - Adam Smith. (HUBERMAN,
1981, p.191).

Em 1812 recorreram a leis mais rigidas, onde aprovaram uma lei que tornava passivo de

pena de morte a destruicdo de maquinas, porém, como bem sabemos, a maquina néo era



a causa dos problemas dos trabalhadores, mas sim os donos das industrias, fabricas e

maquinarios.

Mesmo com algumas leis que pudessem ajudar a avaliar a miséria da classe trabalhadora,
o0s donos cobicavam lucros maximos a quaisquer custos, mas essas mesmas leis poderiam
ser aplicadas de maneiras inteiramente diferentes, do que era aplicado a classe
empregadora, dando a entender que os trabalhadores deveriam agradecer aos patroes
pelas migalhas que entregavam em troca de sua méo de obra.

Uma generalizacdo mundial que pode ser valida para todos os paises capitalistas, fazendo
um governo de muitos, ser um governo para poucos, onde a lei fosse feita para o
trabalhador fosse feita por trabalhadores, seria para eles. Porém, a lei era um obstaculo
elaborado pelo patrdo. (HUBERMAN, 1981, p.195).

"O Parlamento ndo concedia grande coisa aos trabalhadores, mas essas concessoes, tal
como eram feitas, perdiam todo o valor pela recusa dos magistrados em pdr em prética a
legislacdo prejudicial aos senhores... Os magistrados, em sua maioria, pareciam
considerar que, se os patrées nao queriam obedecer a lei, nada podiam fazer para obriga-
los a cumpri-la... Como ndo podiam convencer os patrées a obedecerem a lei, mandavam

para a cadeia 0s homens que tentavam obriga-los a isso.” (HUBERMAN, 1981, p. 194).

A melhor arma para que seja possivel travar uma luta por melhores condicGes de vida,
por Stephens, "O cartismo, meus amigos, ndo é um movimento politico que tenha por
principal objetivo a conquista do voto para todos. O cartismo: uma questdao de
sobrevivéncia: a Carta significa uma boa casa, boa alimentacdo e bebida, prosperidade e
menores dias de trabalho.” (HUBERMAN, 1981, p. 196).

Contudo, os sindicatos ja ndo eram novidade na época, tendo seu inicio com as antigas
associacOes de jornaleiros. Porém, levou muito tempo para que o interesse da classe
surgisse e fosse realmente reconhecido o sindicalismo, somente com a revolugéo
industrial foi possivel tamanho avanco a passos largos, criando certo sentimento de classe

e um meio fisico de cooperagdo e comunicacao.

Na Inglaterra, Franga, Alemanha e Estados Unidos as leis foram muito duras com 0s
sindicatos, as quais advertiam 0s operarios caso se interessassem em participar das

associagoes, buscando entdo “jogar com equidade aos direitos naturais”. Mas haviam



percebido que divididos eram fracos e unidos eram fortes... Ainda nos anos de 1820-1850,
porém mesmo com todas as medidas tomadas contra 0 movimento sindicalista, tanto
legais quanto ilegais, falharam e até os tempos atuais existe 0 movimento com uma forga
e tamanho cada vez maiores. (HUBERMAN, 1981, p. 198).

Em palavras de Friedrich Engels, em 1844, durante passagem no livro A Historia da
Riqueza Humana, "Se a centralizagdo da populagéo estimula e desenvolve a classe dos
proprietarios, forca também o desenvolvimento dos trabalhadores, ainda mais
rapidamente. Os trabalhadores comegam a se sentir como uma classe, como um todo;
comecam a perceber que, embora fracos como individuos, formam um poder quando
unidos. Sua separacdo da burguesia, a formacao de ideias peculiares aos trabalhadores e
correspondentes a sua situacdo na vida sdo estimuladas, desperta a consciéncia da
opressao, e eles atingem importancia social e politica. As grandes cidades sdo o berco dos
movimentos trabalhistas; nelas, os trabalhadores comecam a refletir sobre sua condicao,
e a lutar contra ela; nelas a oposi¢do entre proletariado e burguesia se manifestou
inicialmente; delas sairam o sindicalismo, o cartismo e o socialismo.” (HUBERMAN,

1981, p. 197).

Adam Smith, em 1776 j& colocava que: "Os salarios habituais dos trabalhadores
dependem em toda parte do contrato usualmente feito entre essas duas partes, cujos
interesses ndo sdo, de forma alguma, os mesmos. Os trabalhadores desejam conseguir o
maximo possivel, os patrdes dar apenas 0 minimo. Os primeiros estdo dispostos a se
agrupar para elevar os salarios do trabalho, os segundos também, mas com o objetivo de
reduzir esses salarios.” (HUBERMAN, 1981, p. 197).

Nao é dificil, porém, prever qual das duas partes deve, em todas as ocasides normais, ter
vantagem na disputa... Os patres, sendo em menor nimero, podem reunir-se com muito
mais facilidade; e a lei, além disso, autoriza, ou pelo menos ndo proibe suas associacdes,
ao passo que proibe a dos trabalhadores. Nao temos leis do Parlamento contra unides para
reduzir o preco do trabalho; temos, porém, muitas contra as unides para eleva-los.
(HUBERMAN, 1981, p. 197).

O conhecimento das leis é de suma importancia, uma vez que agir na ignorancia delas ou
sem leva-las em conta pode ter mas consequéncias, formularam uma série de doutrinas

que representam “as leis naturais” da economia, as quais poderiam apresentar severas



consequéncias. Porém o grande problema é que essas mesmas doutrinas atingem também
aos mais poderosos grupos da sociedade, onde os homens de negdcios estavam atentos as
grandes oportunidades, almejando lucros extremos, e com isso ajudando

consequentemente ao Estado...

Teorias econdmicas eram formuladas para tentar exemplificar as condigdes da época em
questdo, com todos os principios gerais basicos que possuiam, chamadas de “Teorias da
Revolugdo Industrial de Economia Classica”, onde o bem estar da sociedade esta ligado
ao do individuo, trabalhe para si mesmo e servira ao bem geral, porém o governo
regulamenta os horarios e salérios dos trabalhadores, isso poderia entdo ser interpretado
como uma interferéncia na lei natural do ser humano vendedor de capacidade produtiva,

sendo entdo, inutil ou indbil para sociedade.

Ao mesmo tempo que estdo se livrando dos fracos e ineficientes, estdo seguindo um
monopolio, dos capitalistas, os quais buscam sempre lucros, aumentando 0s pregos
abusivamente, é também uma violagdo a lei natural do ser humano vendedor de

capacidade produtiva.

Willian Godwin, sogro de Shelley Godwin, em um inquérito acerca da justica politica,
escrito em 1793, afirmava que todos 0s governos eram um mal, mas que 0 progresso era
possivel e a humanidade poderia chegar a felicidade pelo uso da razdo. (HUBERMAN,
1981, p. 203).

No final de 1600 a DRC — Dojima Rice Exchange surgiu, foi a primeira bolsa de arroz do
Japdo. Até 1710 as negociacdes eram realizadas, de fato, com arroz. Depois de 1710 as
negociagdes passaram a ser realizadas utilizando recibos de armazém de arroz, esses
recibos eram chamados de cupons de arroz. A Anéalise Técnica surgiu no século XVIII,
quando Munehisa Homma herdou os negécios da familia ap6s a morte de seu pai. Como
a familia de Homma possuia uma enorme propriedade de cultivo de arroz, as informaces
do mercado de arroz eram comumente disponiveis a ele. Além disso, Homma mantinha
registros anuais das condicdes climaticas e das negociacdes de arroz, ele também elaborou
um sistema de comunicagéo utilizando homens segurando bandeiras posicionados no topo
de montanhas (NISON, 2001).

Durante algumas passagens histéricas vemos que os humanos sempre foram capazes de

mensurar e quantificar suas necessidades, colocando valores intrinsecos as mercadorias e



comercializando-as, materializando determinado valor de uso ou de troca (capital,

visando obter algo a mais com aquilo futuramente).



CAPITULO 2: PERIODO DO OURO COMO PADRAO DE
PARIDADE MONETARIA ATE A CRISE DO OURO NOS
ANOS 1971.

O padréo ouro como instituicéo legal teve origem dentro do parlamento inglés nos anos
1819, com a elaboracdo da Resumption Act (Lei exigindo que o Bank of England
reassumisse sua pratica cambial de trocar notas por ouro, 4 anos apds as guerras
napolebnicas), com grande destaque internacional Londres passou a performar no
comercio internacional e posteriormente com o0 desenvolvimento acelerado das
institui¢Oes financeiras, tornando-se entéo o centro do Sistema Monetério Internacional

tendo como base o padrdo ouro. (Yamashita, 2010)

Tanto o ouro quanto a prata e outros minérios foram utilizados por séculos como principal
meio de viabilizar trocas no dia a dia de diversos povos, bem como na relagdo entrei 0s

reinos/feudos.

Os dois metais serviam como um bem tdo precioso para a economia dos reinos, que
muitos impunham leis que proibiam a saida de ouro e prata. O objetivo de cada reino e/ou
Estado-nacéo, colonialista ou ndo, era contrair cada vez mais metais preciosos para se

fortalecer vis a vis outros reinos e/ou Estados nacdes.

O surgimento da crenca social de riqueza e valor na propriedade do ouro como dinheiro
data de 700 A.C, onde durante o Império Romano, mercadores libios utilizaram tal

funcdo, consequentemente prosseguiu em uso na Grécia Antiga.

Para entendermos melhor o inicio do padrdo ouro precisamos entender como as
instituicbes monetarias surgiram, paralelamente as comercializacbes e trocas de
mercadorias, iguarias e materiais insumos tidas dentro do entendimento do mercado, com
a possibilidade de emissdo de notas fisicas / impressas para suprir a demanda necessaria
para efetivar as comercializagdes, dessa forma se faz necessario a composi¢do de um
banco central, o qual possibilita determinada descentralizacdo monetaria do ouro,

possibilitando a comercializagdo em moedas internas, da mesma forma que com o ouro.

Com isso foi preciso que fosse criada uma instituicdo que centralizasse e metrificasse
todas as “negociagdes” ou trocas feitas de maneira imparcial para que controlasse, de

determinada forma, as comercializacdes feitas, acompanhando as movimentacdes e



gerando entdo um preco em comum a ser pago por cada unidade de cada insumo, material

ou mercadoria tida no “hall de op¢des” da época.

Durante muitos séculos os reinos Europeus tinham seu dinheiro valorado em sua
posse/propriedade de metais preciosos como ouro e prata, mantidos fisicamente nas
moedas geradas pelos governos, por meio dessa fabricacdo era possivel que os reis
intervissem na economia real, inserindo ou retirando esses metais de circulacao,
mantendo entdo o controle econdémico interno, alterando o valor de sua moeda em

circulacéo.

O entendimento da compreensdo do ouro como
uma mercadoria de uso estd voltado diretamente
a disseminacdo e aderéncia do sistema-mundo
capitalista dentro do periodo das navegagdes e do
colonialismo europeu. (WALLERTEIN, 1979).

De acordo com a relevancia do ouro na geopolitica e geoeconémica, acompanhou-se uma
relacdo direta com as expansdes territoriais dos grandes impérios e poténcias que visavam
manter suas reservas em ouro, mesmo que para determinada expansdo fossem necessarias
guerras entre povos e/ou nagdes. Ao longo da histéria o metal justificava todas e quaisquer
atrocidades praticadas pelas poténcias hegemdnicas que estavam a procura desses metais
preciosos, como os genocidios promovidos durante o colonialismo nas Américas e na
Africa. (WANDERLEY, 2015).

Para que um sistema monetario internacional seja minimamente funcional é necessario
que os fluxos do comércio e dos investimentos internacionais maximizem e conduzam
uma distribuicdo adequadamente cotada de maneira equitativa, de acordo com o0s
proventos de todas as comercializagfes ocorridas entre todas as nagdes do mundo que
tenham aderido ao sistema monetéario internacional, visando determinado equilibrio nas
politicas econémicas internas de cada um, com indices de desemprego e de custo de vida

baixos, com bons acordos de comercializacdo internacional.

A consolidacdo dos metais preciosos em escala mundial como determinacédo de valor s6
foi possivel em decorréncia as expedi¢cOes executas nas americas, as quais eram
condicionadas pela expansdo da mineragdo nas col6nias, em especial no Peru, México e
Brasil., onde durante os 100 anos do ciclo do ouro (1690-1790) teve o posto de maior

produtor/minerador de ouro do mundo, tal mérito sé foi possivel com as minas mais ricas



e pouco exploradas em larga escala pelos locais, com isso quem chegasse poderia pegar

e fazer o que bem entendesse... e assim foi.

No Brasil a principal fonte era Minas Gerais, a qual abastecia toda demanda dos Ingleses,
0s quais tinham o intuito de expandir a circulacdo dos metais em seus territorios,
implementando entdo o ouro como a principal forma de regulacdo dos valores nas
comercializagOes feitas em todos os mercados e pontos de troca, até entdo a prata era a
moeda utilizada nas comercializa¢es, mas isso mudou perto do fim do século XVII (17),
onde 0 ouro conseguiu se posicionar como bem e valor de uso capital para toda economia
capitalista mundial, esse cenario era ditado pelo polo econémico mais forte, onde na

época do século XIX (19) o britanico.

Para alguns povos pré-colombianos da América
do Sul, o metal tinha carater religioso, pois
representava o Deus Sol.

(GREEN, 2007. APUD Wanderley 2015, p. 6.)

Dentro de minas, lagos, pedreiras, diversos ambitos para garimpos que Vviséo a captacao
dos minérios, é possivel ver o cenério da exploracdo dos trabalhadores, onde na época
ndo possuiam tantos maquinarios para auxiliar e facilitar a mineragdo, mas mesmo assim
precisavam trabalhar para conquistar condigdes minimas de subsisténcia, sendo entdo o
ponto de entendimento perfeito para observar com clareza e lucidez a face pobre da

riqueza do ouro.

A mineracdo, e em especial o garimpo, se reproduz mais facilmente em condicdes de
caréncias e precariedades sociais. Nestes contextos, 0s subempregos, os conflitos sociais,
0s riscos de morte, os impactos ambientais e as mazelas sociais tendem a ser mais
facilmente aceitos em nome da possibilidade de enriquecimento répido ou do
desenvolvimento regional decorrente da extracdo mineral. ( WANDERLEY, 2015. p. 7).

Para Sherman, o padréo ouro partia de dois pressupostos: (E. Gold investment, p. 242 —
apud Antonio Roberto Albuquerque — 1995)

i. A unidade monetaria de um pais seria definida em relacdo ao ouro e, portanto, o
papel moeda desse pais seria nele conversivel (as autoridades monetarias de um
pais comprariam e venderiam ouro por preco fixo, vinculado a sua propria

moeda).



ii.  Os paises participantes eram obrigados a permitir a livre importacao e exporta ¢do

de ouro.

O lastro da moeda de um pais é determinado pelos ativos tidos nas suas reservas
internacionais, onde o principal padrdo de riqueza tida na época era 0 ouro, com isso 0

lastro monetario da época era feito com o ouro.

No padrdo ouro se faz necessario que todos os paises aderentes relacionem suas moedas
lastreadas no ouro, com todas suas reservas internacionais sendo constituidas de ouro,
condicionando a melhor interacdo cambial monetaria durante as negociacfes e
comercializacOes feitas a ambito internacional, facilitando as importacdes e exportaces
pelas fronteiras, resultando em taxas de cambio fixas entre todas as moedas, tendo entdo
a paridade monetaria, podendo entdo, ser cotada/metrificada/quantificada acima ou

abaixo da paridade determinada de acordo com 0s pontos ou ongas de ouro.
O ouro teve 3 grandes periodos que devem ser ressaltados:

i. O padrdo-ouro classico, ocorrido entre 1870-1913, possuindo uma estabilidade
cambial que pode ser relativa dependendo das circunstancias e intensificacdo no
comeércio internacional.

ii. O periodo entre1914 a 1931, com todo periodo da primeira guerra e instabilidade
por suspensdo e posteriormente tentativa de reconstrucdo do sistema monetario
com o padrdo-ouro como paridade, onde realmente entrou em colapso em 1931.

iii. O periodo entre 1931 a 1944, marcado por intensa instabilidade cambial e

abandono do laissez-faire.

Futuramente a utilizagdo direta da libra para substituir o ouro nas comercializagoes,
deixando o ouro de "lado”, sendo responsavel apenas para lastrear as reservas nacionais
dos paises nos mercados internacionais, assegurando o valor da sua moeda de acordo com

a quantidade de ouro tida nas suas reservas, criando entdo o padrao ouro-libra.

Devido a toda simetria implicita para o funcionamento do padréo ouro, todos 0s paises
acabam sendo ‘““iguais”, mesmo que um tenha um aporte Bilionario enquanto outros
Milionario... nenhuma instituicdo governamental de nenhum pais podera se posicionar
privilegiadamente frente aos outros, uma vez que todas as moedas respondem as taxas

fixas inerentes ao uso do ouro como valoragdo de paridade para o lastro cambial.



Figura 1: Taxas de crescimento anual do PIB em %

Taxas médias anuais de crescimento do Produto Interno Bruto em %

Paises 1820-1870 1870-1913 1913-1950 1950-1973
EUA 42 42 2.8 3,9
Gra-Bretanha 2,0 19 1,3 3,0
Alemanha 2,0 28 1.3 6,0
Franca 1.3 1.6 1,1 52
ltdlia 1.5 14 5.6
Japio 0,3 2.5 2.2 9.2

Fonte: Maddison (1989).

Fonte: Maddison, (1989)

Enquanto um pais esta gastando suas reservas e da mesma forma observa sua moeda
comegar a se desvalorizar devido as baixas ofertas, outros estdo acumulando reservas e
expandindo suas unidades monetarias, tento na valoracdo e valoriza¢do, quanto na

guantidade em posse / custodia.

Para adquirir e conquistar mais metais, 0s governos tentavam aumentar a producao
primaria mineral, concedendo privilégios especiais aos mineiros, mestres e operarios para
trabalharem livremente nas minas, sem pagar impostos e sem qualquer intervencao dos
funcionarios da coroa. Ou entdo, usurpavam 0s recursos minerais das coldnias por meio
de transacOes comerciais desiguais, na troca de produtos manufaturados por metais
preciosos, ou simplesmente pela acdo de piratas saqueadores (HUBERMAN, 1936,
APUD WANDERLEY, 2015).

Da mesma forma que o conceito microecondmico - Coeteris Paribus determina, no
mercado temos toda sua volatilidade, porém para que seja firmada uma posicéo realmente
solida, precisa estar atrelada a algo extremamente confidvel, algo solido, sendo a paridade
mais forte e com menor chance de quebra, minimizando riscos .... assim, essas
“mercadorias” mais seguras seriam a nossa variavel fixa, enquanto as demais apresentam

maior volatilidade e risco.

Vale ter em vista que o ouro é um material que pode ser entendido pelas duas maneiras
de determinar o valor capital de material e matéria prima. O ouro pode ser tanto um bem
de uso ndo capital quanto capital, isso €, serve tanto para suprir desejos e necessidades

momentaneas enquanto tem seu valor de uso determinado como ndo capital, porém sua



propriedade intrinseca permite que sua matéria seja utilizada como um valor de uso
capital, condicionando todo um sistema monetario internacional lastreado nesse valor
materializado em um minério, aferindo determinada confianca enquanto elemento
definidor de valor. E interessante a ateng&o de diversos grupos sociais em diversas partes
do mundo ao ouro.

E ali onde se realiza o dito popular de que “quem
toca no ouro, nunca enriguece”.
(WANDERLEY, 2015 —p. 7)

Durante a segunda metade do século XIX, tivemos grandes momentos de intensidade no
comercio internacional, o que contribuiu significativamente para disseminacao do padréo
ouro.

Figura 2: Ano de adogéo do padréo ouro

ANO DE ADOGAQ DO PADRAO OURO POR DIVERSOS PAISES

PAIS ANO
GRA-BRETANHA 1816
ALEMANHA 1871
SUECIA, NORUEGA E DINAMARCA ) 1873
FRANCA, BELGICA, SUICA, ITALIA E GRECIA 1874
HOLANDA 1875
URUGUAI 1876
ESTADOS UNIDOS 1879
AUSTRIA 1892
CHILE 1895
JAPAQ 1897
RUSSIA 1898
REPUBLICA DOMINICANA 1901
PANAMA 1904
MEXICO 1905

Fonte: Suma Econdmica - Quro. 1989. p. 125.

Fonte: Suma Econémica — Ouro. (1989. p. 125)

Para David Hume todo o mecanismo envolvido no fluxo do preco em espécie, porém com
os efeitos dos fluxos do ouro sobre a oferta dentro do padrdo monetario de cada pais, e
ndo compensando esses fluxos, tal mecanismo s6 era possivel pois todos os paises
ofertavam suas moedas em papeis lastreadas em ouro, entendendo que 0s paises com
superavits em seus balancos de pagamentos teriam determinada expansdo monetaria, pois
suas entradas em ouro representavam maior posse de ouro nos bancos centrais,
consequentemente um aumento dos passivos monetarios. Enquanto inversamente,
quando os balancos apresentam déficits nas entradas e saidas de ouro, sofreriam certa
contragdo monetaria, com 0s passivos monetarios dos bancos centrais diminuindo
conforme fossem vendendo esse ouro. (YAMASHITA, 2010)



O funcionamento de determinado mecanismo implica que certos paises ndo teriam
condicGes para aderir as politicas monetarias necessarias para alcangar medidas padrdes
estaveis na economia local, como: pleno emprego e inflacdo zero. De modo que esses
cenarios ndo seriam capazes sem que fosse feita uma forte interferéncia no equilibrio do
sistema, enquanto outros paises que possuiam superdvit ndo se importavam com a
reducdo dos influxos de ouro no sistema, o0 que por consequéncia implicaria em medidas
mais rigidas no sistema, as quais seriam impostas com mais rigor aos paises com menores
reservas... significando entdo que a riqueza do ouro sempre esteve e sempre estard
imposta sob a regra de fatores inversos, onde a producdo da pobreza seria tida para 0s

paises deficitarios devido as medidas dos superavitarios.

Durante os periodos entre as duas guerras mundiais o padrdo ouro teve sua utilizacdo no
ambito internacional como valor principal para lastro suspensa, o0 que afetou a economia
rapidamente com o endividamento internacional crescendo de forma descontrolada, por
consequéncia das reparagdes histéricas impostas pelo Tratado de Versalhes aos paises
envolvidos, em especial aos da Europa Central (Alemanha), com altas taxas de inflagcdo

e taxas de cambio com alta volatilidade entre os anos 1919 e 1924.

Em 1920 a Conferéncia de Bruxelas foi realizada, abrindo um debate para que fosse
retomado o lastro do ouro nas conversibilidades monetarias, o qual passou o
entendimento de que seria mais adequado que fossem criados Bancos Centrais, para que

controlassem os alertas e riscos que viriam a surgir caso reassumissem o padréo ouro.

“O retorno efetivo ao estaldo ouro ou o seu
estabelecimento necessitaria, em indmeros casos,
de uma deflacdo séria e o certo é que uma
deflacdo nessas condicBes, se fosse tentada,
deveria efetuar-se progressivamente e com
grande prudéncia.” (Art. 1X, se¢do |. APUD:
NIVEAU, 1969, p. 285 - YAMASHITA, 2010 p.
13-14).

A intensifica¢do do comércio internacional, na segunda metade do século XIX, contribuiu
para a disseminacdo do padrdo-ouro, que funcionou relativamente bem até 1913 ate onde
os Ingleses conseguiram garantir a hegemonia britanica com a estabilidade da libra, o que
gerou forte descentralizacdo financeira, uma vez que Londres era o centro financeiro mais
importante da época, com tal descentralizacdo veio a instabilidade monetaria, junto ao
favoritismo norte-americano, o qual ndo tinha renome financeiro e o dolar ndo era
internacionalizado, por volta de 1920 passaram a emprestar dinheiro para 0s paises

europeus, com isso mantiveram suas economias vivas porém desvalorizadas, com moedas



como Franco e a Libra, que passaram a ndo ser mais a forte hegemonia que eram até

entao.

A oferta de ouro mais escassa implicaria em precos mais retraidos no mercado,
principalmente no setor produtivo, junto aos precos baixos surgiam 0s rumores para
protestos contrarios ao padrdo ouro, porém mesmo com toda negatividade imposta a
conferéncia, foi sugerida a criagdo de uma nova organizacao internacional dentro dos

seguintes termos:

“Dever-se-ia fundar um organismo internacional que ficasse a disposicéo dos Estados desejosos de
recorrer ao crédito a fim de pagar suas importacGes essenciais. Os Estados depositariam os créditos
que estivessem dispostos a oferecer como garantia para a obten¢do do crédito, e entender-se-iam com a
organizagdo internacional para estabelecer as condicies de gestio desses créditos.” (S. D. N., Brussels

Financial Conference, dezembro de 1922, vol I, p.227. APUD: Niveau, 1969, p. 285)

Uma proposta com os mesmos principios foi retomada por Keynes, em 1944, mas suas
ideias jamais foram aplicadas. Coube & Bruxelas iniciar o debate para a Conferéncia de
Génova, em 1922, em busca do restabelecimento da conversibilidade (NIVEAU, 1969.
p. 285).

A Gré-Bretanha prop0s a restauracdo do padrdo-ouro com o objetivo de diminuir a
pressao sobre o metal, interferindo para que os paises ndo adotassem o padrdo-ouro puro.
Nesse SMI tanto o ouro como as moedas conversiveis ao metal, foram utilizadas como
reservas internacionais, no chamado padrdo-ouro cambio. Foi uma tentativa de se
controlar as fortes oscilagdes cambiais, pois a quantidade de ouro poderia ser insuficiente
para atender a demanda pelo metal. (YAMASHITA, 2010).

O SMI pode ser definido como o conjunto de
normas e institui¢cdes sob as quais sdo realizadas
as transacdes no balango de pagamentos. Quatro
elementos sdo essenciais para sua existéncia: 1)
uma moeda internacional, 2) arranjos
institucionais, 3) mecanismos no qual a
distribuicdo de moeda pode ser ajustada pelo
balanco de pagamentos e 4) um poder central,
controlador  dos  arranjos institucionais
(SOLOMON, 1976).

Tanto a Gra-Breteanha quanto os Estados Unidos da América sofreram com a forte
contracdo do mercado, para os britanicos em especial, a forte recessdo decorreu das
medidas tidas para retomada do padrdo ouro, porém o fizeram com a mesma cotacéo da

taxa de cambio referente ao periodo pré-guerra, ndo discernindo o fato de que a guerra



gerou forte inflacdo decorrida da reducédo de estoques e reservas de moedas, mesmo assim
retornaram a utilizacdo do padréo ouro em 1925, com a libra no mesmo padréo de 1913,
colaborando para perca de posigdes competitivas no mercado. Enquanto os EUA
adotaram medidas que visavam uma melhor cooperacao visando a restauragcdo do padréo

ouro britdnico, mantendo as taxas de juros baixas entre 1924-1928.

No entanto, os elevados custos do retorno da conversibilidade, as altas taxas de juros na
Alemanha e a decisdo da Franga em converter seus saldos de moeda estrangeira em ouro,
agravavam a situacdo da libra a instabilidade do SMI. Desde 1928, quando aprovada por
lei, a Franca efetuava o acerto dos superavits em seu balanco de pagamentos em ouro e
ndo em libras ou outras moedas, levando a um deslocamento de capital de curto prazo de
Londres a Paris e Nova York (EICHENGREEN, 2000, p.119, APUD — YAMASHITA,
2010, p. 15).

Em 1944, perto do fim da segunda guerra mundial acontecia a Conferéncia de Bretton
Woods, onde 44 paises estavam presentes para formulacdo de um acordo que estabelece
determinado regime de cdmbio fixo ajustavel, possibilitando melhor controle dos capitais,
possuindo o Ddélar como moeda internacional, tendo seu lastro fixado no ouro em $35.00

ddlares a onca de ouro a qual é constituida por 28,3495 gramas de ouro.

Em 1922, a maioria dos paises ocidentais
abandonou o uso do metal em transagdes
domésticas e resguardando-o para uso em
transacbes internacionais (GOVETT, 1982
APUD WANDERLEY, 2015, p. 13).

Dentro do cenério exposto em Bretton Woods os Estados Unidos da América se
apresentaram como a fonte de viabilidade para reconstru¢do econémica do mundo ap6s
0s periodos das duas guerras mundiais, onde 0s metais tiveram seu periodo de
instabilidade e interrup¢do como meio primordial de paridade, possibilitando entdo que o
Dolar formasse entdo uma forte e prospera economia em escala mundial, sendo
reconhecido por baixos indices de desemprego, boas taxas de juros e sistema industrial a
todo vapor, ficando conhecida como época de ouro do século XX, onde teve sua

hegemonia constituida entre 0s anos de 1944-1971.

Durante a década de 1960 os Estados Unidos da Ameérica tiveram uma forte reducéo nas
reservas de ouro, causada em grande parte pelos paises europeus que estavam

convertendo/realizando/liquidando seus ddlares em ongas de ouro, colocando em xeque



a estabilidade proposta com o tratado de Bretton Woods, expondo assim o cenério de

duplo papel paradoxal do Dolar.

A moeda norte-americana atuou na geracdo de
liqguidez internacional e como  reserva
internacional, criando o chamado dilema de
Triffin (YAMASHITA, 2010, p. 3)

Triffin observava, desde 1947, o papel paradoxal do délar, conhecido como dilema de
Triffin. Ao atuar na geracdo de liquidez internacional, houve um aumento no passivo
monetario do Federal Reserve, colocando em risco a conversibilidade a taxa fixada em
US$35,00, a onga do ouro. Para qualquer sistema monetario baseado em uma moeda
nacional, a provisdo de liquidez internacional depende de continuos déficits no balango
de pagamentos do pais emissor, comprometendo a credibilidade do sistema (TRIFFIN,
1968).

Desde o final da década de 50 (1958-1959) diversos paises da Europa aderiram suas a
conversibilidade em Dolar como a principal paridade monetéria frente as suas moedas,
possibilitando entdo que os passivos externos dos Estados Unidos da América
excedessem a quantidade disponivel de ouro com valor equivalente ao demandado pelo
mercado em suas reservas do Fort Knox, conforme os paises trocavam seus dolares por

ouro a especulacdo contraria ao Dolar tomava forga.

O Fort Knox passou a sofrer muito com a instabilidade econémica no sistema e comegou
a sofrer com as convers@es feitas para realizar os délares em oncas de ouro... Bretton
Woods foi forte e funcionou adequadamente até o0 momento que néo foi capaz de suportar
mais a forca do mercado querendo realizar a conversao pretendida, Délar-Ouro, expondo
a fragilidade do duplo papel se contrapondo a moeda determinada como internacional,
partindo da realidade demonstrada em constantes déficits nos balancos de pagamentos,
resultando na inconsisténcia entre a propor¢do de passivos com a reserva norte-
americana, Serrano e Frieden ressaltam que o entdo presidente Richard Nixon poderia ter
mantido a conversibilidade por mais tempo, dando a entender que poderiam ndo querer

que o sistema Bretton Woods fosse para frente.

Os passivos externos norte-americanos, que
somavam US$3 bilhdes em 1949, passaram para
US$11 bilhdes em 1960 e US$18 bilhdes em
1967 (KILSZTAJN, 1989, p. 92).

Em 1959 houve uma corrida especulativa contra o délar, levando a uma reducéo de 10%

nas reservas de ouro norte-americanas, que diminuiram de US$26 bilhGes em 1949, para



US$17,8 bilhdes em 1960 e US$11,1 bilhdes em 1970. Nos ultimos anos do Sistema de
Bretton Woods, houve uma nova corrida contra o dolar. Em 1969, 46 paises converteram
suas reservas de ddlares em ouro, em 1970 foram 60 paises e em 1971, 12 paises
(SCAMMELL, 1977, APUD YAMASHITA, 2010, p. 37).



CAPITULO 3: INSTABILIDADE MONETARIA MUNDIAL
NOS ULTIMOS 50 ANOS.

Nos ultimos 50 anos 0 mundo passou por grandes periodos de transformagdo em ambito
mundial, algumas boas outras nem tanto, os avangos industriais e posteriormente
tecnoldgicos possibilitaram uma expansdo e ascensdo realmente significativa para o

sistema monetario/financeiro e para o capitalismo.

Com os Estados Unidos da América dispondo fortes posicionamentos com certa
hostilidade econdmica para 0 mundo comercial durante o ano de o final da década de 60
e inicio de década de 70, em especial em 1971 com o presidente Richard Nixon,
colocando em xeque o sistema monetéario internacional elaborado pés-periodo de guerras,

forcando aberturas de mercados estrangeiros as exportaces em toda América.

Os investimentos internacionais sao vistos com bons olhos, transmitindo seguranca para
o0 investidor, como ouro e dolar, os quais sdo instrumentos de retencdo de valor em
periodos de crise e instabilidade no mercado e na economia de modo geral, enquanto o
dolar se valoriza, as moedas de outros paises estdo se desvalorizando e perdendo poder
de compra e valor de mercado devido a forte inflacdo e instabilidade politica interna, isso
faz com que investidores internacionais reduzam seus investimentos em ouro e

incrementem seus investimentos em délar, agindo como uma funcao inversa.

Até entdo com a crise da década de 70 foi um momento de suma importancia para
alteracdo do contexto norte americano, tendo sua mudanca de estratégia geopolitica e das
politicas econdmicas internacionais, onde em 1973 o governo abandonou o sistema de
paridade cambiais de Bretton Woods, possibilitando a consolidacéo da posicéo do délar
na década de 80 e 90, com as politicas monetarias dos Estados Unidos da América nesse
periodo de desregulamentacdo dos mercados financeiros foi possivel o surgimento de um
novo sistema monetario internacional, o délar flexivel, o qual ndo possui bases metalicas,
sendo lastreado apenas pela condi¢do de poder dos Estados Unidos da América, bem
como seus titulos de dividas publicas, atingindo escalas de economia mundial jamais
vistas na humanidade, por meio de ajustes unilaterais nos valores cambiais da propria

moeda, passando a arbitrar entdo o valor de suas dividas.

Com todo o cendrio econdmico internacional e de inconsisténcia financeira mundial se

fazia necessario o entender o porqué de ainda utilizar o dolar como moeda principal, foi



entdo que banqueiros firmaram o Tratado de Jeddah em 1974, tratado esse que celebrava
0 acordo entre os Estados Unidos da América e a Arabia Saudita em conjunto com 0s
Emirados Arabes Unidos, para que todos os barris de petroleo fossem negociados em
ddlar, uma vez que teriam apoio militar do governo norte americano, assim toda a
demanda do comercio internacional mais importante em critério de matéria prima e

commodities, era ofertado em ddlar, o que assegura o lastro da moeda.

Por volta de 1979 a desordem econdmica era
imensa e precisava ser controlada e corrigida de
forma adequada, assim o Federal Reserve
deliberou um choque de juros para conter a
instabilidade.

(BELLUZZO, 2005)

De certa forma uma vez que as comercializacdes feitas estdo utilizando dolar, o
comerciante/vendedor esta fazendo sua receita em ddlar, a qual tera que ser convertida
para outras moedas futuramente, dessa forma se assegura o valor de uso do délar como

moeda cambial internacional, tomando assim a posi¢do prioritaria no sistema econémico.

O lastro do dolar no petréleo é determinado pelas reservas em délares dos ofertantes, uma
vez que o verdadeiro valor Capital € o do petroleo, onde certo valor em equivaléncia a
quantidade de petrdleo negociada/vendida € ofertada no mercado para suprir as demandas
internacionais das mais variadas categorias englobadas na utilizacdo do petréleo, dentre
as comodities, é a com maior valor e poder energético em utilizacdo para fins gerais,
muitas coisas que nem imaginamos acabam contendo determinada composicdo de
variacdo e manipulacdo das propriedades volateis da sua composicdo, produtos como:

plasticos em geral, chicletes, chinelos, pneus, asfalto, gasolina, diesel... etc.

Se tudo utiliza petroleo, e se todo petréleo deve ser negociado em dolar, o dolar fica com
certa especulacdo, uma vez que a base de cotacdo utilizada passa a ser o petréleo, assim,
cada vez sera mais utilizado para novas mercadorias e produtos, além de manter a

operacdo atual com eficiéncia.

Quanto mais negociagdes feitas e vendas de barris de petrdleo realizadas em doélar, mais
o0 dolar tende a se valoriza, pois quanto mais é utilizado, maior sera seu valor agregado
para poder entregar seguranca e estabilidade frente as inconsisténcias econémicas

internacionais, assegurando o valor da moeda nela mesmo e em seu valor de uso.



Com o crescimento da hegemonia do dolar foi necessario que alguns controles e acordos
fossem feitos para gerir o controle econémico da moeda, acordos como o Plaza (1985),
visava articular a desvalorizacao ordenada do dolar, e o Louvre (1987), responsével pela
contencdo de excessos nas negociacdes e vendas em dolar, de modo a tentar estabilizar a

taxa de cambio.

Esses acordos foram firmados pelos grupos de paises tidos como desenvolvidos,
intitulados como G-5 e posteriormente G-7, sendo 0s responsaveis por coordenar as boas

praticas nas negocia¢des internacionais, ditando as regras do mercado.

Em Outubro de 1987, ocorreu o crash da bolsa de New York, apds o firmamentos dos
acordos, demonstrando que as intenc¢des foram cumpridas, posteriormente condicionando
rapida recuperacdo para amparar o mercado, com toda recuperacdo de acordo com as
politicas monetarias ministradas pelo Federal Reserve, causando uma forte recessdo no
final da década de 80 e meados de 90, em conjunto as crises vivenciadas no Sistema

Monetério Europeu e na economia Japonesa por anos seguidos.

No final do milénio comecaram a idealizar e a criar o Euro como moeda de circulacéo
principal na Europa, assegurada pela Unido Europeia com a idealizacdo do projeto
visando a implementacdo de um Banco Central Europeu para que fosse emitida uma
moeda que fosse capaz de fortificar as posi¢des entre os Bancos Centrais dos paises pelo
mundo, o Euro entrou em circulacdo em 1 de janeiro de 2002, com cerca de 11 paises

europeus que acreditaram no projeto de unificacdo econdmica e ndo governamental.

No final dos anos 1990, a moeda americana
voltou a ganhar forca, o que permitiu a lassiddo
da politica monetaria de Alan Greenspan, fonte da
interagdo virtuosa entre expansdo do crédito,
valorizagdo de ativos (efeito-riqueza) e expansao
do gasto privado em consumo e investimento.
(BELLUZZO, 2005)

Com tais condi¢des foi possivel ter um avango consideravel e acelerado para um
crescimento potencial, acompanhado da geracdo de um superavit fiscal (condicionado
pela reforma tributaria de Bill Clinton) e de uma rapida e forte alta no déficit em conta

corrente.

No decorrer da década de 90 os avangos na infraestrutura militar foi se consolidando cada
vez mais como necessidade de seguranca e integridade para os Estados Unidos da

America, devido ao extenso periodo de guerras enfrentadas, como as duas grandes



guerras, guerra fria, guerra do golfo, guerra do Vietna e demais conflitos bélicos... com
tal comprometimento na construgdo de uma infraestrutura militar a nivel mundial em

todos os ambitos, Naval, Aéreo e Espacial.

Durante os periodos finais da Guerra Fria e posteriormente com seu termino e
encerramento da Unido Soviética, muitos paises passaram a aderir 0s projetos de
globalizagdo monetéria liberal dos Estados Unidos da América e ideias politicas do
chamado Consenso de Washington, porém com os acontecimentos de 11 de setembro de
2001 os rumos da internacionaliza¢do do dolar mudaram, com a politica externa tendo
sua prioridade alterada de importancia econdmica e estabilidade monetéria para o

combate contra o terrorismo.

Com as taxas de juros mundiais elevadas os Estados Unidos da América e a Unido
Europeia passaram a ter uma forte instabilidade socioecondmica, expandindo cada vez
mais as dividas publicas, enquanto as moedas estao supervalorizadas, em especial o dolar,
passando assim a perder certa posi¢cdo valorativa, onde ndo estdo mais em posicao de
credores para 0 mercado internacional e sim na posi¢cdo devedora, possibilitando entéo
que diversos bancos internacionais se beneficiassem, com todo peso e reputacao de tal
divida foi possivel sustentar os principios do dolar enquanto a sua internacionalizacao era

capaz de impulsionar todo mercado financeiro e de capitais.

As relacdes de interdependéncia das economias mundiais tornam algumas questées muito
arriscadas para sustentar a ampliacdo de déficits publicos em conta corrente norte-
americana, com isso para que paises interessados em acumular reservas e adquirir titulos,
com foco nas alteracfes das taxas de cambio e variagdes nos valores da moeda envolvida

em relacéo ao dolar.

A consolidacdo do délar como moeda de reserva internacional é de suma importancia
para soberania de infraestrutura monetaria do mercado garantindo as grandes expansdes
nas distribuicfes das industrias e de servicos, permitindo politicas de crédito e de custos
publicos, de modo a sustentar as altas taxas da demanda nominal, provocando
consequentemente uma elevacdo do déficit em conta corrente, com fortes demandas

internacionais.

Onde nos anos seguintes a economia norte-americana sofreu grande impacto com a crise

do Subprime que se iniciou no final de 2007, devido a perdas nos financiamentos de



imoveis dos Estados Unidos da America, gerando ameacas e riscos significativos,

deixando a situacdo grave para saude financeira dos principais bancos de investimentos.

Figura 3: Perdas anunciadas no Subprime

Perdas Anunciadas com a Crise do Subprime
{Em US% Bilhes)

BAIXAS CONTABEIS APORTES DE CAPITAL
Wachovia Corporation 96,7 11,0
Citigroup 68,1 74,0
Merrill Lynch 58.1 299
Washington Mutual 45 6 121
UBS 44 2 2z
HSBG 274 51
Bank of America 274 55,7
JPMaorgan Chase 20,5 44,7
Wells Fargo & Company 17.7 30,8
Morgan Stanley 18.7 246
Lehman Brothers 138 13,0
IKB Deutsche 138 11,3
Royal Bank of Scotland 138 57.0
Deutsche Bank 9.7 59
Cradit Suisze 10.0 3.0
Cutros 275.3 236.0
Total 660,59 635,3

(Fonte: Bloomberg - Revista do BNDES, Rio de Janeiro, v.15, n.30, p. 129-159, dez.
2008)

Perdas realmente significativas foram registradas com essa crise, deixando alguns dos
principais bancos do mundo até entdo em situacdes inusitadas enquanto operavam seus
fundos de investimentos imobiliarios e hipotecérios, uma faléncia em especial que foi
significativa na crise foi a faléncia do Banco Lehman Brothers, em 15 de setembro de
2008, constituindo 0 momento de maior impacto na crise, demonstrando a fragilidade
sistémica, acarretando em paralisacBes das negociacles interbancérias e posteriormente

em alta desconfianga.

Vérios eventos que se seguiram a crise do
subprime levaram os investidores a acreditar que
0 risco de crédito poderia ser maior e mais
difundido do que se pensa va anteriormente. A
liquidez foi reduzida significativamente e as taxas
de risco (spreads) aumentaram.

Ben Bernank, 2007, APUD - REVISTA DO
BNDES, RIO DE JANEIRO, v.15, n.30, p. 129-
159, dez. 2008

Com toda instabilidade e incerteza frente ao risco dos endividamentos hipotecarios, tendo
em vista que em determinados cenarios, certas pessoas chegam a fazer mais de uma

hipoteca em seu imdvel, oferecendo-o para mais de um banco como garantia de



empréstimos, aumentando 0s riscos eminentes aos bancos no nas execucbes de
ressarcimentos de pagamentos, transformando o cenario de faléncia para bancos

renomados em uma realidade possivel,

Uma vez que um individuo deve ser executado em mais de uma hipoteca, os bancos
executores e tomadores das dividas véo ter certos problemas para se entenderem para
receber seus pagamentos para quitacdo das dividas, com isso, diversos imdveis foram
para leildo, onde foram arrematados pelas mais diversas categorias de compradores,
como: empresas, pessoas comuns, investidores internacionais... deixando assim, um
cenario catastrofico para economia norte-americana e forte instabilidade internacional,

permitindo que o Euro posicionar de forma mais diversificada.

Alguns dos fatores mais importantes que surgem como principal ponto de transformacéo
de cenério bancério frente a crise de crédito, de algo que seja capaz de ser sustentado,
para uma crise de proporcles catastroficas para todo sistema financeiro, bancério,
monetério e econdmico, eclodindo a fonte de sustentacdo de negociacGes no mercado em
suas principais esferas administrativas, uma vez que durante uma crise dessa magnitude

todos esses fatores podem ser afetados.

Figura 4: Emissdo de novas hipotecas até o Subprime

Emissao Total de Novas Hipotecas e Participacao das Hipotecas
Subprime (2001-2006)
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(Fonte: Revista do BNDES, Rio de Janeiro, v.15, n.30, p. 129-159, dez. 2008).

Durante as contracdes de créditos hipotecarios o tomador de risco esté sujeito de que o
tomador de crédito seja capaz de quitar sua divida, porém quando o pagador dos créditos
tomados cedidos pelo banco ndo é capaz de pagar sua divida bancaria com mais de um

banco, nenhum dos bancos ira conseguir uma quitacdo completa da divida, onde com toda



instabilidade socioeconémica na época gerou fortes liquidaces em posicdes de credores
nos fundos de investimentos hipotecérios dos bancos, de forma que em determinado
momento 0 recurso monetario em reserva bancaria ndo era mais capaz de suprir toda
demanda de liquidacéo desejada no mercado devido aos riscos eminentes, tornando assim
a faléncia um cenario real para grandes bancos que possuiam diversos clientes que ndo
foram capazes de quitar os empréstimos feitos, deixando o banco ser recurso viavel para
pagar todos os titulos emitidos, ndo sendo capaz de assegurar 0s riscos hipotecarios

envolvidos nos endividamentos.

De certo modo quando um individuo procura uma instituicdo bancéria para oferecer suas
propriedades como garantia de pagamento para um empréstimo, o banco precisa dispor
de recursos para o cliente, para isso € necessario que algo ou alguém empreste dinheiro
para o banco, isso €, um individuo possui dinheiro e quer guardar ou investir, procurando
entdo uma instituicdo bancéaria, quando ele entrega seu dinheiro para o banco, o banco

pega esse recurso e empresta para o individuo que precisa de um empréstimo.

Nesse momento o recurso monetario disposto em circulacdo em mercado pela instituicao
bancéaria é dobrado, uma vez que ambos os individuos acreditam possuir a propriedade
dos recursos, uma vez que 0 banco acredita ser capaz de suprir a demanda de risco
inerente ao caso para ambas as partes, pois ele assegura 0 pagamento para o seu credor
através de créditos cedidos para os devedores e pagadores recorrentes... porém quando a
maioria dos clientes devedores bancarios ndo quitam suas dividas e o banco gerencia
muito risco e incerteza alguns de seus credores ndo aceitam tanto risco e desejam realizar
0 seu poder monetario, assim o0 banco tera recurso em reserva para suprir essa demanda
temporariamente, de acordo com a quantidade de credores com perfil de risco mais

conservador.

As incertezas sobre a efetiva situagdo dos
balancos dessas instituicbes levaram a um
congelamento dos mercados interbancarios,
expresso em spreads extremamente elevados.
Revista de Economia Politica, v. 29, n.1 (113), p.
135, jan-mar/2009.

O cenario interno vivenciado no sistema bancario dos Estados Unidos da América em
2008 foi repleto de endividamentos sem capacidade de liquidacao, sendo uma realidade
para diversos bancos, os quais ndo foram capazes de suprir as demandas dos riscos e
acabaram por sucumbir a faléncia, deixando a posi¢do norte-americana comprometida,

com seu povo endividado e sem capacidade de poder de compra, seus bancos entrando



em faléncia e suas empresas perdendo a seguranca de mercado com as fortes taxas de

juros arbitradas.

Figura 5: Evolucédo do prego dos imdveis até o Subprime

Evolugio do indice de Pregcos dos Iméveis nos EUA de 1997 a 2008
[Jan. 2000 = 100 - Dados até Agosto de 2008)
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(Fonte: S&P/Case-Shiller Home Price indices - Revista do BNDES, Rio de Janeiro,
2008).

Para compreender adequadamente a crise financeira, 0 primeiro passo € reconhecer que
as crises desta natureza sdo recorrentes e ndo choques eventuais. A instabilidade
financeira emerge como um resultado de mercado numa economia sofisticada
financeiramente frente as incertezas com relacdo aos compromissos futuros (Minsky,
1982, APUD Olivia Bullio, Carlos Eduardo Carvalho, A atuacdo do FED antes e depois

do estouro da bolha imobiliéria, p. 335).

O mercado desenvolve determinadas fragilidades conforme os negociantes envolvidos
buscam lucros por meio da inovacao financeira, de modo a elevar a liquidez na economia
global, com estruturas vulneraveis que muitas vezes ndo suportam toda capacidade do
mercado com um sistema desregulado, condicionando uma forte instabilidade e aumento
do risco inerente as possibilidades de inadimpléncia, tendo um possivel inicio quando se
inicia o processo de liquidagdo com uma depreciagéo controlada no preco dos ativos na

tentativa de honrar os compromissos com a negociagao feita em mercado.

Se pararmos para observar a relacdo entre a queda no indice de precos dos imoveis dos e

0 indice de preco do consumidor dos Estados Unidos da America, entre 1991-2009,



podemos ver que o preco do consumo ndo caiu de forma tdo consideravel como o preco
dos imdveis, de modo que o poder de compra ndo foi alterado em todo mercado de forma

abrupta, tornando assim a aquisicdo de imdveis algo interessante para muitos
investidores.

Figura 6: Evolug&o dos indices de preco de imoveis e de consumo
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(Fonte: Federal House Finance Agency. - Economia e Sociedade, Campinas, 2011).

Dentro de uma forte crise de crédito classica, o entendimento dos potenciais riscos e o
equilibrio entre suas distribuicoes ja deveria ser de conhecimento, correspondendo a todos
0s empréstimos dispostos com niveis baixos de retorno sobre suas garantias, tendo em
vista que nas conjecturas dos sistemas financeiros os derivativos de crédito e os produtos
lastreados nos titulos de dividas hipotecarios.

Apos a brutal queda das aces de alta tecnologia,
as inovagbes no financiamento imobiliario
permitiram a inflag&o de ativos com expanséo dos
investimentos e sustentacdo da renda agregada na
economia americana a0 mesmo tempo em que se
garantia a estabilidade de precos.

(BULLIO, 2011)

Para converter a situacdo foi necessaria uma forte movimentacao de politicas monetarias
e publicas para gerar mais empregos e voltar a circular altas quantidades monetarias
capazes de suprir as estruturas financeiras adequadamente, equilibrando os balangos de

pagamentos da economia como um todo, sendo entendido como todo o sistema financeiro
e bancario.

Quando pensamos em restabelecer a estabilidade financeira e equilibrio monetéario, temos

que pensar que sempre deve ter um 6rgdo de conselho com diversas instituicdes que



possam agregar na discussdo de uma resolucdo, apoiando nas decisdes de concessédo e
organizacdo de empréstimos de liquidez com certa regulamentacdo, visando manter o

controle do mercado interno e conter o descontrole dos precos.

Assim a preocupacdo primordial para o FED era fortalecer o processo de recuperacao o
quanto antes para os mercados financeiros, principalmente apds os cenarios de crise de
2001-2002 e posterior guerra do Iraque, assegurando toda desregulamentacéo e ampla
mobilidade para as negociagdes no mercado, junto a politicas socioecondémicas para
diminuir o desemprego, desafogando o mercado, possibilitando voltar a circulagéo e fluxo

econémico adequado.

Conforme o processo deflacionério dos imoveis e residéncias for reconquistando seu
equilibrio estavel, determinando o fim da queda dos precos, os fundos de financiamentos
imobiliarios podem sair da retracdo e voltar a respirar, assim, enquanto a deflacdo nao
tiver fim, os financiamentos ndo podem subir pois seus precos sdo incertos para o

mercado.

De forma geral existem duas grandes li¢bes importantes a serem ressaltadas sobre a crise
imobiliaria, as politicas regulatorias utilizadas baseadas na Basiléia | e Il, precisava ser
reformulada, ponderando a capacidade de auto regulacdo do mercado, assim, 0s
mecanismos utilizados para securitizacdo dos créditos hipotecérios concedidos poderiam
ter niveis de alavancagem mais estaveis e posteriormente um sistema financeiro mais
saudavel e com menos riscos eminentes, com todos 0s Orgdos e instrumentos de
supervisdo e regulacdo ajustados para tais atuacoes sistémicas. Na sequéncia, certamente
as intervencdes do Estado na economia, gerando impactos no funcionamento do mercado
e das instituicdes financeiras que nele atuam, sendo necessaria a reformulacédo de uma
arquitetura financeira e monetaria em ambito internacional, como a de Bretton Woods,
visando entdo padrdes mercantis internacionais a serem seguidos por todos os paises

aderentes a nova estrutura, de fomo a repaginar a infraestrutura financeira mundial.

Greenspan (2008), em artigo publicado no The Wall Street Journal (14.8.2008), afirma
que 0s precos das residéncias comecardo a se estabilizar em algum momento do primeiro
semestre de 2009, ressaltando que: “A estabilizacdo dos precos dos imodveis (...) ¢é
importante ndo apenas para os donos das casas, mas é condi¢cdo necessaria para um fim a

atual crise financeira mundial.” Corroborando essa previsdo, ha estimativas apontando



que os precos dos imdveis ainda esta riam, em média, cerca de 14% acima de seus valores
de equilibrio [Klyuev (2008)]. Nesse sentido, a crise ainda esta longe de seu final.
(RODRIGUES, 2008).

Nos dltimos 15 anos um grande movimento digital de moedas descentralizadas vem
conquistando grandes proporcfes e tomando sua posi¢cdo no mercado internacional,
justamente por precaver situagdes inflacionarias dessa magnitude, devido as
caracteristicas da sua rede dados, intitulada como BlockChain (em traduc&o livre blocos
acorrentados) a qual é responsavel por assegurar transferéncias de informacdes digitais
de maneira segura e integra, possibilitando visdo para todos os usuarios da rede sobre
todas as transagdes, de modo que ndo seja possivel ajustar ou alterar registros, sendo

entdo, mais preciso e menos corruptivel.

O primeiro BlockChain desenvolvido foi o Bitcoin, desenvolvido em 2009 por Satoshi
Nakamoto (nome ficticio), o qual ndo tem uma imagem publica divulgada e nem
informacdes muitas informac6es além de algumas trocas de e-mails com envolvidos em
desenvolvimento de criptografia, o BlockChain é como uma espécie de bloco de
informacdes, onde esse bloco possui diversos sub-blocos acorrentados uns aos outros,
cada bloco novo deve ser minerado/resolvido utilizando computadores com
processadores potentes, garantindo transacOes seguras que ndo dependa de uma

autoridade monetéria, financeira ou politica centralizada para assegurar as transferéncias.

O Bitcoin inaugurou o universo das criptomoedas e com o decorrer dos anos foi se
consolidando e demonstrando ndo s6 sua viabilidade, como sua importancia sistémico,
sendo considerado por muitos como a "internet do dinheiro" ou até mesmo “Ouro
Digital”, pois seu desenvolvimento guarda semelhangas com o surgimento da internet €

seu sistema monetario tem o conceito de escassez do minério Ouro.

O plano Keynes visava sobretudo eliminar o papel perturbador exercido pelo ouro
enquanto ultimo ativo de reserva do sistema, instrumento universal da preferéncia pela
liquidez. Buscava, portanto, uma distribuicdo mais equitativa do ajustamento dos
desequilibrios de balanco de pagamento entre deficitirios e superavitarios. Isto
significava, na verdade — dentro das condicionalidades estabelecidas — facilitar o
crédito aos paises deficitarios e penalizar os paises superavitarios. O proposito de Keynes

era evitar os ajustamentos deflacionarios e manter as economias na trajetoria do pleno-



emprego. Ele imaginava que o controle de capitais deveria ser “uma caracteristica

permanente da nova ordem econdmica mundial”. (BELLUZZO, 2005)

O grande e principal fator do Bitcoin € de que a moeda é deflacionaria, isso €, existe uma
quantidade fechada de Bitcoins ja produzidos (21 milhdes) assim, em funcdo inversa,
quando tem inflacdo a maioria dos governos emite mais dinheiro... j& aqui isso ndo €
possivel, onde para o sistema BlockChain distribuir moedas intituladas como Bitcoin, é
necessario que problemas reais sejam resolvidos dentro dos sub-blocos que necessitam
ser minerados, para que entdo seja possivel concluir o sub-bloco e ir para o proximo,
lembrando que todas as informac@es presentes no ecossistema sempre estdo em todos 0s
sub-blocos, todos os registros de transacgdes feitas durante a mineragcdo de um sub-bloco
estdo presentes no ecossistema, com seu registro dentro desse sub-bloco totalmente
encripto-grafado e quando o mesmo é minerado as informacdes presentes nele sdo
transferidas para o proximo sub-bloco a ser minerado, assim, a informacéo sera cada vez
mais encripto-grafada dentro do ecossistema continuo que funciona através da utilizagéo
de diversos servidores alocados ao redor do mundo, onde para manter a sua subsisténcia

em periodos de caos mundial, precisaria de apenas um computador funcionando ainda.

Sendo capaz de oferecer seguranca, escassez programada e descentraliza¢do, permitindo
transaces diretas entre pares (P2P/PvP), sem a necessidade de intermediarios. E uma
inovacdo com potencial para transformar o sistema financeiro e é importante
compreender seu funcionamento para que seja possivel utiliza-lo em locais além do
mercado financeiro, tendo uma possibilidade muito forte de utilizacdo em elei¢Ges
governamentais, uma vez que todos os registros feitos sdo irreversiveis e imutais
sistemicamente, assegurando e garantindo o voto do eleitor de fato, sendo a maneira mais

adequada e segura para compreender a importancia do sistema eleitoral integro e coeso.



CONCLUSAO

Diferente da crise das tulipas do século XVII (onde eram emitidos mais titulos de
propriedade para tulipas do que eram plantadas efetivamente, sendo incapaz de suprir a
liquidez do mercado), as criptomoedas apresentam uma base que pode ter uma estrutura
mais segura, como € o caso da criptomoeda BITCOIN, sendo a pioneira para 0 mercado,
a qual foi criada e desenvolvida com intuito de atender essa proposta de escassez
controlada, com apenas 21 milhdes de unidades disponiveis, sendo que hoje temos acesso
a apenas 18 milhdes deles, assim o sistema se torna escasso por natureza (por
consequéncia, deflacionario), ndo permitindo a emissao de unidades infinitas, se tornando
entdo o sistema ideal para utilizagdo monetaria mundial, tendo em vista sua estrutura
blockchain que registra toda e qualquer movimentagéo das unidades, de forma que seja
impossivel alterar ou corromper a integridade de dados utilizados e gravados para

realizacdo da transacao.

O futuro dos avancos tecnoldgicos ja esta batendo na porta para muitos setores nos
ultimos anos, e devemos aguardar 0 mesmo cenario para 0S avangos monetarios e
econdmicos, com o desdobramento e quebra de paradigmas das criptomoedas no mundo
financeiro, hoje Bancos centrais ja estudam a criagdo de criptomoedas proprias para
transpor o valor intrinseco aos papeis € moedas emitidas, facilitando o controle
governamental sob seu povo, uma vez que todo seu dinheiro sera transferido para o
mundo digital (com suas cédulas monetérias sem mais valor algum), como é o caso do
DREX moeda digital equivalente ao real, a qual esta sendo desenvolvida pelo banco
intergovernamental BRICS, dessa forma sera possivel que os paises envolvidos possam
ter um melhor controle de suas contas publicas, condicionando uma visao transparente

dos gastos para seus povos.

Os arranjos institucionais séo as formas pelas quais os paises estabelecem acordos e realizam
transacgdes comerciais e financeiras. Os mecanismos de distribuicdo da moeda sdo definidos a partir

das instituicdes criadas pelo sistema, o poder central (SOLOMON, 1976).

Concluisse por tanto, que os avancos do entendimento do conceito monetario e suas
utilizacbes em mercados globalizados foram de fato aprimorados com o tempo, o0 que
com o passar dos anos demonstrou de forma cada vez mais evidente a fragilidade

sistémica dos instrumentos monetarios utilizados para o0 bom funcionamento do mercado,



principalmente com as crises que sempre colocam em “jogo” tudo o que a estrutura
realmente comporta no atendimento da demanda (qual seu ponto de equilibrio
operacional), o qual é suprido de maneira um tanto quanto arcaica se pararmos para pensar
nos avancos tecnologicos no mercado em geral, mesmo com todos os avancos feitos por
todos os bancos internacionais (centrais e privados) com instrumentos como IFRS
(International Financial Reporting Standards) para apoiar e facilitar nos processos de
auditoria e compliance, se faz necessario o pontapeé inicial para que seja dado o proximo
passo para o setor se desenvolver com qualidade, para que realmente seja contemplada
uma revolucgdo tecnologica no ambito financeiro e econémico, que transparega para 0

publico certa autonomia com os recursos advindos do suor de seu trabalho.
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