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RESUMO

Embora positivado com a promulgacdo da Lei n® 14.112/2020, que trouxe mudangas
significativas a Lei n® 11.101/2005, o instituto da constatacdo prévia ja era aplicado nas
recuperagoes judiciais distribuidas perante o Tribunal de Justica de Sao Paulo, pioneiro em sua
utilizacdao. No entanto, antes da reforma legislativa, sua aplicagdo era marcada pela auséncia de
regulamentag¢ao, resultando em inseguranca juridica e diversas problematicas, como a falta de
critérios objetivos para a nomeagao de peritos ¢ a fixagdo de sua remuneracao, a indefinicao de
prazos para apresentacdo dos laudos e dos critérios adotados em sua elaboragdo, além da
utilizacdo desses documentos para fundamentar o deferimento ou indeferimento do
processamento da recuperagao judicial sem diretrizes normativas claras. A positivacao buscou
solucionar essas questdes, mas também gerou novos desafios. Diante desse cenario, a presente
pesquisa analisa a aplicacao da constatagcdo prévia pelo Tribunal de Justica de Sao Paulo antes
e depois da reforma da Lei n® 11.101/2005, considerando dados estatisticos e criticas
doutrinarias de ambos os periodos, a fim de identificar quais problematicas foram solucionadas
e quais ainda persistem. Além disso, o estudo propde ajustes e aprimoramentos ao instituto,
com o objetivo de fortalecer a seguranca juridica e aprimorar sua efetividade no contexto da
recuperag¢ao judicial.

Palavras-chave: Constatacdo Prévia. Recuperagdao Judicial. Lei n® 14.112/2020. Lei n°
11.101/2005. Analise Empirica. Criticas Doutrindrias. Tribunal de Justi¢a de Sao Paulo.



ABSTRACT

Although codified with the enactment of Law 14.112/2020, which introduced significant
amendments to Law 11.101/2005, the Pre-Assessment had already been applied in Judicial
Reorganizations before the Sao Paulo Court of Justice, a pioneer in its use. However, before
the legislative reform, its application was marked by a lack of regulation, resulting in legal
uncertainty and various issues, such as the absence of objective criteria for appointing experts
and determining their fees, the lack of defined deadlines for submitting expert reports and the
criteria adopted in their preparation, as well as the use of these reports to approve or reject the
processing of Judicial Reorganization requests without clear regulatory guidelines. The
codification aimed to resolve these issues but also introduced new challenges. In this context,
this study analyzes the application of Pre-Assessment by the Sao Paulo Court of Justice before
and after the reform of Law 11.101/2005, considering statistical data and doctrinal critiques
from both periods to identify which issues were resolved and which still persist. Furthermore,
the study proposes adjustments and improvements to the institute, aiming to enhance legal
certainty and improve its effectiveness in the context of Judicial Reorganization.

Keywords: Pre-Assessment. Judicial Reorganization. Law 14,112/2020. Law 11,101/2005.
Empirical Analysis. Doctrinal Critiques. Sao Paulo Court of Justice.
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INTRODUCAO

A promulgacao da Lein® 14.112/2020 trouxe profundas mudangas a Lein® 11.101/2005,
refletindo a necessidade de modernizar e tornar mais eficiente o sistema de recuperagao judicial
e faléncias no Brasil. Entre as inovag¢des promovidas, destaca-se a positivacao do instituto da
constatagdo prévia (anteriormente denominada “pericia prévia”), que ja era utilizado pelo
Tribunal de Justiga de Sdo Paulo com base na jurisprudéncia e na interpretacdo do art. 52 da
Lei n® 11.101/2005, combinado com: (i) a possibilidade de o Juiz ser assistido por perito e de
determinar a realizagdo, ainda que de oficio, das provas necessarias ao julgamento do mérito,
conforme disposto nos arts. 156, 370 e 481 do Codigo de Processo Civil; e (ii) a verificacdo do
interesse processual, cuja auséncia implica no indeferimento da peti¢do inicial, conforme o art.
330, III' do Codigo de Processo Civil.

A positivagdo desse instituto, além de promover seguranca juridica na sua aplicagdo,
solucionou diversas problematicas anteriormente existentes. Embora a jurisprudéncia
majoritaria do Tribunal de Justica de Sdo Paulo admitisse a utilizagdo da constatagao prévia, a
auséncia de regulamentagdo gerava inseguranca juridica, refletida na sua baixa aplicagcdo. O
Nucleo de Estudo e Pesquisa sobre Insolvéncia (“NEPI”) da Pontificia Universidade Catodlica
de Sao Paulo analisou processos de recuperagdo judicial no periodo de 2011 a 2017 e constatou
a utilizacdo da constatacao prévia em apenas 103 casos, tendo sido identificada sua primeira
aplicacdo em 2014. No entanto, sua utilizagao antecede esse periodo, tendo sido implementada
jaem 2011 na 1* Vara de Faléncias e Recuperacdes Judiciais de Sao Paulo, sob a condugdo do
juiz Daniel Carnio.

A falta de normatizagdo impedia uma aplicagdo uniforme do instituto, gerando multiplas
consequéncias, relacionadas, sobretudo, ao prazo para apresentacdo do laudo pericial, a
utilizagdo desse documento para fundamentar o deferimento ou o indeferimento do
processamento das recuperagdes judiciais sem qualquer limitagdo normativa e as problematicas

Diante desse contexto, a presente pesquisa se propoe a analisar a evolugao da utilizagao
da constatacao prévia no Tribunal de Justiga de S3o Paulo, considerando tanto o periodo
anterior quanto o posterior a positivacdo. A partir dessa andlise, busca-se verificar se as
problematicas anteriormente identificadas foram superadas com a reforma legislativa, bem

como levantar novas questdes decorrentes da aplicacao do instituto apds sua regulamentagao.

' Art. 330. A peticdo inicial sera indeferida quando: I1I - o autor carecer de interesse processual[.]



Para isso, serdo apresentados ndo apenas os principais pontos de critica doutrinaria, mas
também dados estatisticos coletados nesta pesquisa ou extraidos do Observatorio de Insolvéncia
do Nucleo de Estudo e Pesquisa sobre Insolvéncia da Pontificia Universidade Catolica de Sao
Paulo, sobre a utilizagdo pratica do instituto antes e depois da reforma. Esses dados serdo
sobrepostos as criticas doutrinarias, permitindo uma avaliagdo empirica da eficacia da
positivagdo e da persisténcia de desafios. Com base nesses resultados, o estudo pretende, por
fim, propor solug¢des praticas para as problematicas que ainda ndo foram resolvidas ou que,
surgiram na utiliza¢ao pratica do instituto.

Para tanto, a pesquisa foi estruturada em seis capitulos.

O primeiro capitulo abordard aspectos gerais da constatagdo prévia, quais sejam: o
surgimento, o objetivo e a fundamentacgao utilizada pelos magistrados para subsidiar sua pratica
antes da regulamentagdo. Também sera abordado o impacto potencial da decisdo de
deferimento do processamento da recuperacao judicial, sopesando os riscos envolvidos tanto
no indeferimento indevido quanto no deferimento equivocado.

O segundo capitulo abordara as problematicas relacionadas ao instituto da constatacao
prévia antes da promulgacao da Lei n° 11.101/2005.

O terceiro capitulo discorrera sobre as disposigdes relacionadas a constatagdo prévia que
foram positivadas na Lei n° 11.101/2005, evidenciando de forma detalhada qual serd o objeto
da constatagao.

O quarto capitulo analisara quais das problematicas levantadas no periodo anterior a
reforma foram solucionadas pela reforma legislativa e quais permaneceram sem resolucao, bem
como as novas criticas surgidas apds a positivacao do instituto.

O quinto capitulo reunird os dados empiricos de ambos os periodos — antes e depois da
reforma — e realizara uma comparagdo entre as criticas doutrinarias e os dados estatisticos
coletados ao longo da pesquisa. Os dados referentes ao periodo anterior a reforma foram obtidos
a partir do supramencionado estudo conduzido pelo NEPI. J& os dados referentes ao periodo
posterior a reforma foram coletados pela autora com base nas informagdes divulgadas
diariamente pelo jornal Valor Econdémico, na se¢ao “Movimento Falimentar”, que publica
informacdes sobre recuperacdes judiciais deferidas e indeferidas em todo o territdrio nacional.

Para delimitar o escopo da pesquisa, a andlise concentrou-se exclusivamente em
recuperacdes judiciais no Estado de Sdo Paulo, justamente pela utilizagdo precursora do
instituto na Corte Bandeirante, totalizando um universo de 342 processos analisados dentro do

periodo de trés anos. A coleta incluiu a identificacdo dos processos no Didrio de Justica



Eletronico para obten¢do dos niimeros processuais, uma vez que o Valor Econémico divulga
apenas os nomes empresariais ¢ CNPJ/CPF das requerentes.

A partir desses processos, foram realizadas buscas com os termos “art. 51-A”,
“constatacdo prévia” e “pericia prévia” para identificar o impacto do instituto no deferimento
do processamento das recuperacdes judiciais. Os dados coletados permitiram aferir aspectos
praticos relacionados as criticas doutrindrias previamente levantadas, possibilitando avaliar se
as objecoes teodricas ao instituto encontram respaldo na pratica ou se foram mitigadas pela sua
aplicagdo concreta.

Para aquelas criticas que forem compreendidas como ndo superadas ou que
permaneceram relevantes mesmo apos a analise empirica de sua aplicagdo, serdo apresentadas
propostas para o enfretamento.

Por fim, no sexto capitulo, com base nas conclusdes extraidas da andlise empirica da
aplicacdo do instituto da constatacdo prévia e das propostas de aperfeicoamento apresentadas,
haverd uma reflexao critica quanto a pertinéncia e efetividade da constatagao prévia no contexto
da recuperacao judicial de empresas, considerando os limites legais que o regem e os desafios
observados na pratica.

Dessa forma, a pesquisa busca fornecer uma andlise completa da utilizacdo da
constatagdo prévia e dos eventuais ajustes necessarios para aprimorar sua efetividade no

contexto da recuperacao judicial.



1.  ASPECTOS GERAIS DA CONSTATACAO PREVIA

Este primeiro capitulo aborda aspectos gerais da constatacdo prévia, quais sejam: o
surgimento, o objetivo e a fundamentagao utilizada pelos magistrados para subsidiar sua pratica
antes da regulamentagdo. Também sera abordado o impacto potencial da decisdo de
deferimento do processamento da recuperagao judicial, sopesando os riscos envolvidos tanto
no indeferimento indevido quanto no deferimento equivocado.

A defini¢do da constatagdo prévia permeia dois momentos distintos: antes e depois da
reforma da Lei n° 11.101/2005. Isso porque, embora a constatagdo prévia tenha sido
formalmente incorporada a legislacdo apenas com a reforma de 2020, sua utiliza¢do ja era
identificada anteriormente.

No periodo anterior a reforma da Lei n® 11.101/2005, a pericia prévia era compreendida
como uma constatacao informal determinada pelo magistrado antes da decisao de deferimento
do processamento da recuperacao judicial. Seu objetivo principal era verificar a regularidade
da documentacao técnica que acompanhava a peticdo inicial, bem como avaliar as reais
condi¢des de funcionamento da empresa requerente. Essa etapa conferia ao juiz maior
seguranca para decidir sobre o inicio do processo de recuperacio judicial®.

Além disso, a pericia prévia também era interpretada como uma fase preliminar criada
jurisprudencialmente, na qual o juiz nomeava um perito para examinar os documentos
apresentados pelo empresario e as condi¢des da atividade empresarial. Segundo Marcelo
Sacramone, essa pratica se justificava pelos efeitos juridicos decorrentes da decisdo de
deferimento da recuperagao judicial, tornando-se essencial a verificagdo prévia dos
pressupostos minimos do pedido, como o efetivo funcionamento da empresa e a
compatibilidade da documentagdo apresentada com os registros fiscais e comerciais®.

Dessa forma, a pericia prévia tinha como finalidade assegurar a correta aplicagdo da
recuperagao judicial, protegendo nao apenas os interesses da empresa, mas também os credores
e a ordem economica. Além disso, contribuia para uma maior eficiéncia do Poder Judiciario
nos processos de insolvéncia empresarial®. Fabio Ulhoa reforca essa perspectiva ao destacar

que o objetivo inicial da pericia prévia era evitar a tramitagdo de recuperagdes judiciais de

2 COSTA, Daniel Carnio; FAZAN, Eliza. Constatagdo prévia em processos de recuperagdo judicial de empresas:
o modelo de suficiéncia recuperacional (MSR). Curitiba: Jurua, 2023.

3 SACRAMONE, Marcelo. Recuperagdo judicial: dos objetivos ao procedimento. Sdo Paulo: Saraiva Jur, 2024.
4 COSTA, Daniel Carnio; FAZAN, Eliza. Constatagdo prévia em processos de recuperagdo judicial de empresas:
o modelo de suficiéncia recuperacional (MSR). Curitiba: Jurua, 2023.



empresas ja desativadas ou sem viabilidade de soerguimento. Posteriormente, essa pratica
passou a incluir a verificagdo da regularidade documental que instrui a peti¢do inicial®.

Ja no que tange o surgimento da constatacao previa, identificou-se uma manifestacao
pontual e embriondria de medida semelhante a constatacdo prévia, adotada em carater
excepcional no caso da VASP¢, em 2005.

Naquela oportunidade, por determinagdo do Dr. Alexandre Lazzarini, entdo magistrado
responsavel pelo caso, foi realizada uma pericia preliminar com o objetivo restrito de verificar
aregularidade dos documentos exigidos pelo artigo 51 da Lei n® 11.101/2005. Importa destacar
que essa atuagdo ndo se apresentava minimamente estruturada do ponto de vista tedrico ou
juridico, tampouco possuia qualquer fundamentagdo que a vinculasse ao modelo que,
posteriormente, se consolidaria como constatacdo prévia. Tratava-se, portanto, de uma
providéncia isolada, desprovida de configuracdao institucionalizada, mas que demonstrava,
desde aquela época, a preocupacdo do Poder Judicidrio com a temética objeto deste estudo.

De todo modo, a efetiva sistematizagdo da constatacdo prévia, tal como hoje se conhece,
esta associada a atuacao do juiz Daniel Carnio Costa, entdo titular da 1* Vara de Faléncias e
Recuperacdes Judiciais de Sao Paulo, a partir de 2011. Segundo o proprio magistrado, as

primeiras manifestagoes da entdo denominada pericia prévia se confundem com a sua

> COELHO, Fabio Ulhoa. Comentdrios a Lei de Faléncias e de Recuperagdo de Empresas. 14. ed. rev. atual. e
ampl. Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021.

¢ Decisdo proferida em 4/7/2005 nos autos do Processo n°0070715-88.2005.8.26.0100: “Vistos. 1) Postula a
VIACAO AEREA SAO PAULO S/A VASP a recuperagio judicial, nos termos da Lei 11.101/2005 (LRF). 2)
Todavia, como ela mesma anota, ndo preenche os requisitos do art. 51 da LRF (fl. 16), razdo pela qual sustenta
a necessidade de concessdo de prazo suplementar. Varios documentos, observe-se, faltam como anotado pelo
Cartorio desta 1° Vara de Faléncias (fl. 1.083). Ocorre que tal prazo suplementar seria de 10 (dez) dias (CPC,
art. 284). 3) Uma questdo, inusitada, porém, justifica, no caso concreto, uma andlise diferenciada: a empresa em
crise ja esta sob intervengdo judicial, por decisdo de 27/5/2005, determinada pela Justica do Trabalho (14° Vara
do Trabalho de Sao Paulo, Proc. n. 0057.2005.014.02.00-8) em a¢do civil publica movida pelo Ministério Publico
do Trabalho. 4) Ao que tudo indica, os interventores tém a intengdo de, ao menos, reorganizar a VASP no aspecto
administrativo, de modo a viabilizar a apura¢do da situagdo dessa empresa. 5) Entretanto, a Lei 11.101/2005 é
clara e quando fixa os requisitos para a postula¢do do processamento da recupera¢do judicial (art. 51), o faz
considerando eles necessdrios para que o instituto preserve os seus principios fundamentais (art. 47). 6) Assim:
a) entre a fls. 10 e 11 da peticdo inicial faltou alguma frase. Regularize a devedora, em querendo,; b) em face da
peculiaridade da intervencdo existente e do tamanho da empresa, de cunho nacional, nomeio o advogado
Alfredo Luis Kugelmas e o contador José Vanderlei Masson dos Santos, enderegcos em cartorio, para
verificarem se a devedora terd condigdo, e quanto tempo aproximadamente em caso positivo, para apresentar
os documentos exigidos no art. 51, II e VIII, da LRF, bem como se os documentos a que se referem os incisos
11 e IV do mesmo art. 51, e os demais exigidos, estio formalmente em ordem e de acordo com os dados contdbeis
da empresa (LRF, art. 51, § 1°), no prazo de 20 (vinte) dias. Observo que ndo_se discute a viabilidade da
recuperacdo judicial neste momento, mas, tdo somente, a possibilidade de se preencher os requisitos legais para
se obter o processamento. Assim, os ilustres peritos ndo devem se manifestar quanto aquele fato. Para tanto, fixo
os honorarios de R$ 1.200,00 (um mil e duzentos reais) para cada um, que deve ser depositado em 5 (cinco) dias.
Deposite a devedora os honorarios. 7) Apds, sera decidido a respeito de prazo para aditamento e quanto as
intimagoes requeridas, anotando-se, porém, que as custas deverdo ser recolhidas, em prazo a ser fixado.
Int. ”(grifos inseridos)




precursora atuagdo enquanto Juiz da 1 Vara de Faléncias e Recuperagoes Judiciais de Sdo
Paulo desde o ano de 2011. O autor afirma que a constatacdo prévia, surgiu em razdo da
observacdo de situacdes reais em que, apos o deferimento do processamento do pedido,
constatava-se, por ocasido da primeira visita do Administrador Judicial a devedora, que a
empresa nao tinha mais qualquer atividade, condi¢des de gerar qualquer beneficio decorrente
de sua atividade empresarial, ou ainda que o pedido de recuperagdo judicial fazia parte de um
esquema fraudulento contra os credores.

Pouco tempo depois, em meados de 2012, a determinacao da realizagao de pericia prévia
recebeu respaldo da jurisprudéncia do Tribunal de Justica de Sdo Paulo’. Parte dos
Desembargadores acreditavam que a determinacdo representava “postura positiva do juiz na
boa condugdo do processo, com vistas a promover a razoavel duracao e a celeridade na sua
tramitagdo, sem se esquecer da seguranca juridica”.

A partir de 2014, ¢ possivel evidenciar a realiza¢do de constatagao prévia com base nos
dados recolhidos pela 2* Fase do Observatorio da Insolvéncia de iniciativa do NEPI da PUC
(SP) e da Associacao Brasileira de Jurimetria — ABJ.

Jaem 2016, percebe-se aumento significativo no rigorismo dos magistrados para analise
dos requisitos concernentes aos pedidos de recuperagdo judicial, bastante frequente do instituto,
ainda que os especialistas divergissem sobre o tema®.

Ademais, no mesmo ano, o Tribunal de Justi¢a de Sao Paulo continuou expressando seu
apoio a utilizagio da pericia prévia no contexto da recuperagio judicial’, destacando sua

importancia como instrumento para complementar a analise dos documentos apresentados. O

7 “RECUPERACAO JUDICIAL. Pedido de processamento. Determinagio de realizagdo de pericia prévia, para
auxiliar o juizo na apreciagdo da documentagdo contabil (art. 51, II, LRF) e constatar a real situagdo de
funcionamento da empresa. Possibilidade. Decisdo mantida. Assisténcia técnica de perito permitida pela lei. Juiz
que ndo dispde de conhecimentos técnicos suficientes para apreciar a regularidade da documentacdo contabil
apresentada. Art. 189, LRF c/c art. 145 CPC. Com relacdo a constatacdo da real situagdo de funcionamento da
empresa, ndo pode o julgador mostrar-se indiferente diante de um caso concreto, em que haja elementos robustos
a apontar a inviabilidade da recupera¢ao ou mesmo a utilizagdo indevida e abusiva da benesse legal. O principio
da preservagdo da empresa ndo deve ser tratado como valor absoluto, mas sim aplicado com bom senso e
razoabilidade, modulado conforme a inten¢do do legislador e espirito da lei. Ativismo. Precedentes. Decisdo de
deferimento do processamento que irradia importantes efeitos na esfera juridica de terceiros. Decisdo
integralmente mantida por seus proprios e juridicos fundamentos. Recurso desprovido.” (TJSP, 1 Camara
Reservada de Direito Empresarial, Agravo de Instrumento n°® 0194436-42.2012.8.26.0000, Rel. Des. Teixeira
Leite, j. em 2/10/2012).

8 BACELO, Joice. Juizes estdo mais exigentes na analise de pedidos de recuperagio. Valor Econémico, 18 abr.
2016. Disponivel em: https://valor.globo.com/legislacao/noticia/2016/04/18/juizes-estao-mais-exigentes-na-
analise-de-pedidos-de-recuperacao.ghtml. Acesso em: 6 mar. 2025.

® “Recuperagdo judicial Designagdo de pericia prévia Auséncia de fixagdo de prazo para entrega do laudo -
Possibilidade de paralisacdo da atividade empresarial - Recurso parcialmente provido.” (TJSP, 1* Camara
Reservada de Direito Empresarial, Agravo de Instrumento n°® 2184085-34.2016.8.26.0000, Rel. Des. Fortes
Barbosa, j. em 7/11/2016).”



Tribunal enfatizou que a pericia oferece uma avaliag¢@o técnica mais aprofundada da situagao
econdmico-financeira da empresa devedora. Contudo, alertou que, sem a fixacdo de um prazo
para a realizacdo e entrega do laudo, ha o risco de que a atividade empresarial seja interrompida,
0 que pode causar prejuizos a continuidade do negdcio. Por essa razdo, determinou-se que a
pericia fosse realizada apds o inicio do processamento do pedido de recuperagdo judicial,
evitando, assim, a paralisacdo das operagoes.

Com o passar dos anos, a jurisprudéncia foi se dividindo e foram estabelecidas duas
posigdes divergentes: a primeira defendia que o deferimento do pedido depende tdo somente
do preenchimento dos requisitos dos arts. 48'% e 51 da Lei n° 11.101/05; a segunda, minoritaria,
entendia que o juiz s6 podera apreciar a regularidade da documentagio contabil com o auxilio
do perito, ainda que a producio da prova nio seja obrigatoria'l.

Em 2019, o assunto foi debatido no Grupo de Camaras Reservadas de Direito
Empresarial do Tribunal de Justica de Sdo Paulo que editou o Enunciado n°® VII'2, o qual
instituiu que “nao obstante a auséncia de previsdo legal, nada impede que o magistrado, quando
do exame do pedido de processamento da recuperacao judicial, caso constate a existéncia de
indicios de utilizacao fraudulenta ou abusiva do instituto, determine a realizacao de verificagao
prévia, em prazo o mais exiguo possivel.”

Na anélise de Joice Ruiz Bernier'? a inten¢io do enunciado nio poderia ter sido mais
clara: “coibir o movimento que vinha desviando o instituto de sua finalidade original, impondo
critérios e limitando sua aplicagdo a situagdes excepcionais”. Esse objetivo foi seguido pela
jurisprudéncia'®, que teceu duras criticas a vulgarizacio dada ao uso do instituto e da

banaliza¢do da determinac¢do de pericia prévia em pedidos de recuperagdo judicial.

10 Art. 48. Podera requerer recuperacio judicial o devedor que, no momento do pedido, exerca regularmente suas
atividades ha mais de 2 (dois) anos e que atenda aos seguintes requisitos, cumulativamente: I — ndo ser falido e, se
o foi, estejam declaradas extintas, por sentenca transitada em julgado, as responsabilidades dai decorrentes; II —
ndo ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido concessdo de recuperacdo judicial; I1I - ndo ter, hd menos de 5 (cinco)
anos, obtido concessao de recuperagao judicial com base no plano especial de que trata a Secdo V deste Capitulo;
IV —nao ter sido condenado ou ndo ter, como administrador ou socio controlador, pessoa condenada por qualquer
dos crimes previstos nesta Lei.

' VIAPIANA, Tébata. TJ-SP divulga trés novos enunciados de direito empresarial. Consultor Juridico, 23 ago.
2019. Disponivel em: https://www.conjur.com.br/2019-ago-23/tj-sp-divulga-tres-novos-enunciados-direito-
empresarial/. Acesso em: 11 mar. 2025.

12 Enunciado VII — Ndo obstante a auséncia de previsio legal, nada impede que o magistrado, quando do exame
do pedido de processamento da recuperagdo judicial, caso constate a existéncia de indicios de utilizagdo
fraudulenta ou abusiva do instituto, determine a realiza¢do de verificagdo prévia, em prazo o mais exiguo possivel.
13 BERNIER, Joice Ruiz. Constatagdo prévia: a positivagdo da pericia prévia na Lei n°® 14.112/2020. Revista do
Advogado, v. 41,n. 150, jun. 2021. p. 100-108.

14 TJSP, 1* CAmara Reservada de Direito Empresarial, Apelagdo Civel n® 1023772-89.2017.8.26.0224, Rel. Des.
Cesar Ciampolini, j. em 29/11/2020; TJSP, 1* Camara Reservada de Direito Empresarial, Apelacdo Civel n°
1015844-90.2019.8.26.0071, Rel. Des. Pereira Calgas, j. em 16/9/2020.



Embora existam registros de providéncias embrionarias semelhantes a constatacio
prévia — como a iniciativa pontual verificada no caso VASP (2005) e, depois, a pratica
inaugurada pelo Juiz Daniel Carnio Costa a partir de 2011 —, a configuragao do instituto em
moldes estruturados sé se consolida progressivamente, fruto do debate doutrindrio e da
experiéncia forense, alcancando maturidade normativa com a edicdo da Recomendagdo n.°
57/2019 do Conselho Nacional de Justica CNJ, que lhe conferiu diretrizes objetivas de
finalidade, limites e procedimento.

A referida recomendagdo tragou diretrizes a serem seguidas para a realizagao da
constatagdo prévia, aquela época denominada pericia prévia, envolvendo os prazos,
consequéncias e diretrizes para a nomeagao do perito e se baseou, dentre outros motivos: (i) na
essencialidade da identificagdo da real condi¢ao da empresa em crise para a correta aplicagdao
do remédio legal; (i) na impossibilidade de aplicagdo da recuperacdo empresarial para
empresas absolutamente inviaveis, cujas atividades ndo merecem ser preservadas em fun¢ao da
auséncia de geracdo de beneficios em favor do interesse publico e social; (iii) no
reconhecimento da pericia prévia como uma boa pratica para garantir a aplicagcdo regular e
efetiva da recuperacdo empresarial em defesa da preservagdo dos interesses publico, social e
dos credores; (iv) na aplicagdo da pratica jurisprudencial conhecida como “pericia prévia”,
consistente na constatacdo determinada pelo magistrado, previamente a decisdo que podera
deferir o processamento da recuperagao empresarial, das reais condi¢des de funcionamento da
empresa requerente; (v) na aplicagdo subsidiaria do Codigo de Processo Civil as Recuperagdes
Judiciais e consequente possibilidade de aplicacao dos artigos 156 (referente a possibilidade do
Juiz ser assistido por perito quando a prova do fato depender de conhecimento técnico ou
cientifico), 481 (referente a possibilidade do Juiz inspecionar pessoas ou coisas para esclarecer
fato que interesse a decisdo da causa, podendo ser assistido por perito) e 370 (referente a
possibilidade do Juiz determinar, mesmo de oficio, as provas necessarias ao julgamento do
feito).

Ainda, a recomendagdo propds o seguinte procedimento para realizagdo da entdo
denominada pericia prévia: (i) logo apos a distribui¢do do pedido deverd o magistrado, se
entender necessario, nomear profissional de sua confianga, com capacidade técnica e
idoneidade para promover a constatagdo das reais condi¢des de funcionamento da empresa
requerente ¢ a andlise da regularidade e da completude da documentacdo apresentada
juntamente com a peti¢dao inicial; (7)) a remuneracdo do profissional nomeado devera ser

\

arbitrada posteriormente a apresentacdo do laudo, observada a complexidade do trabalho



desenvolvido; (iii)) o magistrado devera conceder o prazo maximo de cinco dias para que o
perito nomeado apresente laudo de constatagdo das reais condi¢des de funcionamento da
devedora e de verificagdo da regularidade documental, decidindo, em seguida, sem a
necessidade de oitiva das partes.

Apds a Recomendacio 57 do CNIJ'S, foi promulgada a Lei n° 14.112/2020, que
consolidou o instituto da constata¢do prévia no ordenamento juridico, passando a integra-lo por
meio do atual art. 51-A'® da Lein°® 11.101/2005.

Com a entrada em vigor da lei, em 21 de janeiro de 2021, a Recomendacao n°® 57 do
CNIJ foi revisada para incorporar as novas regras relativas a constata¢do prévia — as quais serao
abordadas na proxima etapa - e o Enunciado n°® VII do Grupo de Camaras Reservadas de Direito
Empresarial do Tribunal de Justica de Sao Paulo foi cancelado. Abaixo confira-se esquema

contemplando a constatagdo prévia desde seu surgimento até a sua positivacao.

15 Art. 1° Recomendar a todos os magistrados responsaveis pelo processamento ¢ julgamento dos processos de
recuperagdo empresarial, em varas especializadas ou ndo, que determinem a constatagdo das reais condi¢des de
funcionamento da empresa requerente, bem como a verificagdo da completude e da regularidade da documentagéo
apresentada pela devedora/requerente, previamente ao deferimento do processamento da recuperagdo empresarial,
com observancia do procedimento estabelecido nesta Recomendagao. Art. 2° Logo ap6s a distribui¢ao do pedido
de recuperagdo empresarial, podera o magistrado nomear um profissional de sua confianca, com capacidade
técnica e idoneidade para promover a constatagao das reais condi¢des de funcionamento da empresa requerente e
a andlise da regularidade e da completude da documentag¢do apresentada juntamente com a peticdo inicial.
Paragrafo tinico. A remuneracdo do profissional deverd ser arbitrada posteriormente a apresentacdo do laudo,
observada a complexidade do trabalho desenvolvido. Art. 3° O magistrado devera conceder o prazo maximo de
cinco dias para que o perito nomeado apresente laudo de constatagdo das reais condigdes de funcionamento da
devedora e de verificacdo da regularidade documental, decidindo, em seguida, sem a necessidade de oitiva das
partes. Art. 4° A constatagdo prévia consistira, objetivamente, na analise da capacidade da devedora de gerar os
beneficios mencionados no art. 47, bem como na constatacdo da presenga e regularidade dos requisitos e
documentos previstos nos artigos 48 ¢ 51 da Lei n® 11.101/2005. Art. 5° Ndo preenchidos os requisitos legais, o
magistrado podera indeferir a peti¢do inicial, sem convolagdo em faléncia. Art. 6° Caso a constatagdo prévia
demonstre que o principal estabelecimento da devedora néo se situa na area de competéncia do juizo, o magistrado
devera determinar a remessa dos autos, com urgéncia, ao juizo competente. Art. 7° Esta Recomendagdo entra em
vigor na data da sua publicagao.

16 Art. 51-A. Apods a distribuicdo do pedido de recuperagio judicial, podera o juiz, quando reputar necessario,
nomear profissional de sua confianca, com capacidade técnica e idoneidade, para promover a constatagado
exclusivamente das reais condigdes de funcionamento da requerente e da regularidade e da completude da
documentacdo apresentada com a peti¢ao inicial.



Figura 1: Origem da Constatagio Prévia
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Desse panorama evolutivo, surge a necessidade de compreender ndo apenas quando a
constatagdo prévia surgiu, mas porque os juizes a reputaram indispensavel. E nesse ponto que
se insere a fundamentacdo normativa construida pela jurisprudéncia para legitimar a medida
antes de sua positivagao.

Observou-se que os magistrados justificavam a referida providéncia judicial na
interpretagdo ao art. 52 da Lein® 11.101/2005, combinada com: (i) a possibilidade de o Juiz ser
assistido por perito e de determinar a realizacdo, ainda que de oficio, das provas necessarias ao
julgamento do mérito, conforme dispde os arts, 156, 370 e 481 do Codigo de Processo Civil e;
(1) a verificagdo de interesse processual, condicao que, ausente, implica no indeferimento da
peti¢do inicial nos termos do art. 330, I1I do Codigo de Processo Civil.

O art. 52 da Lei n® 11.101/2005 dispde que, estando “em termos” a documentacio

exigida no art. 51'7 da mesma Lei, o Juiz deferira o processamento da Recuperagio Judicial.

17 Art. 51. A petigdo inicial de recuperagdo judicial sera instruida com: I — a exposigdo das causas concretas da
situagdo patrimonial do devedor e das razdes da crise econdmico-financeira; II — as demonstragdes contabeis
relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais ¢ as levantadas especialmente para instruir o pedido, confeccionadas
com estrita observancia da legislagdo societaria aplicavel e compostas obrigatoriamente de: a) balango patrimonial;
b) demonstragdo de resultados acumulados; ¢) demonstragdo do resultado desde o ultimo exercicio social; d)
relatorio gerencial de fluxo de caixa e de sua projecgdo; ) descricdo das sociedades de grupo societario, de fato ou
de direito; III - a relagdo nominal completa dos credores, sujeitos ou ndo a recuperagdo judicial, inclusive aqueles
por obrigacdo de fazer ou de dar, com a indica¢do do endereco fisico e eletronico de cada um, a natureza, conforme
estabelecido nos arts. 83 e 84 desta Lei, e o valor atualizado do crédito, com a discriminag¢do de sua origem, € o
regime dos vencimentos; IV — a relacdo integral dos empregados, em que constem as respectivas fungdes, salrios,
indenizacdes e outras parcelas a que tém direito, com o correspondente més de competéncia, e a discriminacao dos
valores pendentes de pagamento; V — certiddo de regularidade do devedor no Registro Publico de Empresas, o ato
constitutivo atualizado e as atas de nomeagao dos atuais administradores; VI — a relacao dos bens particulares dos
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Para Daniel Carnio Costa e Elisa Fazan'®, a expressio “em termos” implicaria em exigéncia
dirigida ao juiz para a verificagdo da consisténcia dos documentos e sua correspondéncia com
a realidade fatica da empresa, e o magistrado, por sua vez, nao deteria o conhecimento técnico
necessario para analise do contetido dos documentos apresentados com o pedido de recuperagao
judicial.

Como consequéncia dessa auséncia de conhecimento técnico do juiz e por for¢a da
possibilidade de aplicacdo do Cddigo de Processo Civil aos procedimentos previstos na Lei n°
11.101/2005, nos termos do art. 189! da Lei n° 11.101/2005, admitiu-se a nomeacao de perito
para producao das provas necessarias, nos termos do art. 156, 370 e 481 do Codigo de Processo
Civil.

Na mesma linha, denota-se da Recomendagdo n. 57 do CNIJ as seguintes justificativas
para fundamentar a recomendacao do uso da constatacao:
(1) ¢ missdo do Conselho Nacional de Justica promover politicas judiciarias que assegurem
efetividade e unidade ao Poder Judiciario, orientadas pelos valores de justi¢a e paz social; (ii)
a Portaria n. 162/2018 instituiu Grupo de Trabalho para modernizar e tornar mais efetiva a
atuacao do Judiciario nos processos de recuperagdo empresarial e de faléncia; (ii1) nos termos
do art. 47 da Lei n° 11.101/2005, a recuperacdo judicial visa viabilizar a superag¢do da crise
econdmico-financeira do devedor, preservando sua funcao social, a fonte produtora, o emprego
dos trabalhadores, os interesses dos credores e o estimulo a atividade economica; (iv)
reconhece-se a recuperagdo como ferramenta do sistema de insolvéncia para renegociagao de
dividas, preservando beneficios econdmicos e sociais — empregos, renda, circulagao de bens e
recolhimento de tributos; (v) estabelece-se que apenas empresas viaveis, capazes de gerar tais
beneficios, devem acessar a recuperacdo judicial, ao passo que empresas absolutamente
inviaveis devem ser liquidadas; (vi) alerta-se para os graves prejuizos sociais decorrentes da

aplicacdo inadequada das ferramentas de insolvéncia, seja pelo encerramento de atividades

socios controladores € dos administradores do devedor; VII — os extratos atualizados das contas bancarias do
devedor e de suas eventuais aplica¢des financeiras de qualquer modalidade, inclusive em fundos de investimento
ou em bolsas de valores, emitidos pelas respectivas institui¢des financeiras; VIII — certiddes dos cartorios de
protestos situados na comarca do domicilio ou sede do devedor e naquelas onde possui filial; IX - a relagdo,
subscrita pelo devedor, de todas as agdes judiciais e procedimentos arbitrais em que este figure como parte,
inclusive as de natureza trabalhista, com a estimativa dos respectivos valores demandados; X - o relatorio detalhado
do passivo fiscal; e XI - a relagdo de bens e direitos integrantes do ativo ndo circulante, incluidos aqueles ndo
sujeitos a recuperagao judicial, acompanhada dos negdcios juridicos celebrados com os credores de que trata o §
3°do art. 49 desta Lei.

18 COSTA, Daniel Carnio; FAZAN, Eliza. Constatagdo prévia em processos de recuperacdo judicial de empresas:
o modelo de suficiéncia recuperacional (MSR). Curitiba: Jurua, 2023.

19 Art. 189. Aplica-se, no que couber, aos procedimentos previstos nesta Lei, o disposto na Lein® 13.105, de 16 de
margo de 2015 (Cddigo de Processo Civil), desde que ndo seja incompativel com os principios desta Lei.
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viaveis, seja pela manutengao artificial de empresas inviaveis; (vii) ressalta-se que a decisao
que defere o processamento da recuperacdo judicial acarreta consequéncias relevantes —
instauracao do stay period e restri¢cao ao exercicio de direitos creditorios; (viii) fundamenta-se
na aplicacao subsidiaria do Codigo de Processo Civil (arts. 156, 370 e 481) e do art. 189 da Lei

nO

11.101/2005 a exigéncia de verificagdo prévia da consisténcia, completude e
correspondéncia dos documentos técnicos apresentados com a realidade fatica da devedora; (ix)
por fim, recomenda-se a normatizacao do procedimento de constatacdo prévia para conferir
maior uniformidade, eficiéncia, seguranca juridica e previsibilidade as decisdes judiciais,
conforme decis@o plendria do Ato Normativo n. 0007684-39.2019.2.00.0000, de 8 outubro de
2019

Observou-se, ainda, que muitos magistrados recorriam a constatacdo prévia por se
sentirem inseguros para proferir a decisdo de deferimento do processamento, especialmente
diante do impacto desse ato sobre o rito da recuperacdo, a devedora, os credores € o proprio
mercado. Tal impacto revela-se de imediato quando se passa a analisar os efeitos juridicos
engatilhados pelo deferimento, como se demonstrara adiante.

Embora figure entre as primeiras manifestagdes judiciais, a decis@o de processamento
¢, sem duvida, uma das mais relevantes de todo o procedimento. Em primeiro lugar, ela
inaugura, nos termos do art. 6.°, inciso II, da Lei n® 11.101/2005, o periodo de 180 dias de
suspensao de agdes e execugdes ajuizadas contra o devedor — inclusive aquelas movidas por
credores particulares do socio solidario, desde que relativas a créditos sujeitos ao regime
recuperacional.

Tal suspensao, denominada stay period, ¢ acompanhada da proibi¢ao de qualquer forma
de retencgdo, arresto, penhora, sequestro, busca e apreensdo ou outra constricdo judicial ou
extrajudicial sobre os bens do devedor, oriunda de demandas judiciais ou extrajudiciais
relacionadas a créditos sujeitos a recuperagao judicial, além de paralisar o curso prescricional
dessas obrigagdes, nos termos do art. 6.°, incisos I e III, da Lei n® 11.101/2005.

Ainda que a suspensdo ndo alcance os créditos extraconcursais — enumerados no art.
49 —, 0 § 3.°da Lei n° 11.101/2005 impede, durante o stay, a venda ou retirada de bens de
capital essenciais ao exercicio da atividade empresarial. Consisténcia adicional ¢ conferida pelo
art. 6.°, § 7.°-A do mesmo dispositivo, que atribui ao juizo recuperacional, a partir do
deferimento e até¢ quando enquanto perdurar o stay period, competéncia para suspender atos de
constricdo que recaiam sobre esses mesmos bens essenciais, medida a ser implementada

\ ~

mediante cooperacao jurisdicional. Dessa forma, mesmo credores “imunes” a suspensao geral
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veem relativizando o seu poder de constri¢do patrimonial sempre que o bem afetado se revele
indispensavel a continuidade da empresa em crise.

Essa combinacdo de fatores exerce papel decisivo na renegociagdo do passivo: ao
assegurar um periodo de estabilidade, o stay period impede execugdes individuais e coibe atos
de constri¢do patrimonial que poderiam comprometer bens de capital essenciais, preservando
ndo apenas o fluxo de caixa, mas a propria continuidade da atividade empresarial.
Paralelamente, a suspensdo coletiva impde a necessidade dos credores concursais de
renegociarem suas dividas, bem como a possibilidade de os credores extraconcursais aderirem
a essa renegociacao.

Também ¢ necessario destacar que, a partir do deferimento do processamento, inicia-se
a contagem dos prazos previstos na Lei n° 11.101/2005 — em particular o de apresentagao do
plano de recuperacao judicial, fixado no art. 53 —, afastando-se, assim, qualquer possibilidade
de inércia da devedora no processo de renegociacdo dos créditos.

Além disso, a legislagdo veda a desisténcia do pedido sem a anuéncia da assembleia
geral de credores, nos termos do art. 52, § 4.° da Lei n° 11.101/2005, de modo que, uma vez
deferido o processamento, a empresa somente pode prosseguir com o procedimento de
reestruturacao — cumprindo todas as etapas e deveres inerentes — ou, em alternativa, requerer a
propria faléncia.

Outras providéncias que acompanham a decisdo de deferimento e que merecem ser
mencionadas (i) a nomeac¢do do Administrador Judicial, nos termos do art. 21%° da Lei n°
11.101/2005; (ii) a dispensa da apresentacdo de certidoes negativas para o exercicio das
atividades da empresa, conforme o §3° do art. 195 da Constituicio Federal®! e o art. 69?* da Lei
n°® 11.101/2005; (iii) a obrigagcdo de apresentacdo de contas demonstrativas mensais enquanto
durar a recuperacao judicial, sob pena de destituicdo dos administradores; (iv) a intimagao

eletronica do Ministério Publico e das Fazendas Publicas federal, estadual e municipal, para

20 Art. 21. O administrador judicial serd profissional idoneo, preferencialmente advogado, economista,
administrador de empresas ou contador, ou pessoa juridica especializada.

2l Art. 195. A seguridade social sera financiada por toda a sociedade, de forma direta € indireta, nos termos da
lei, mediante recursos provenientes dos orcamentos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios,
e das seguintes contribuicdes sociais: § 3° A pessoa juridica em débito com o sistema da seguridade social, como
estabelecido em lei, ndo podera contratar com o Poder Publico nem dele receber beneficios ou incentivos fiscais
ou crediticios.

22 Art. 69. Em todos os atos, contratos € documentos firmados pelo devedor sujeito ao procedimento de recuperagao
judicial deverd ser acrescida, apos 0 nome empresarial, a expressao "em Recuperagdo Judicial".
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ciéncia do processo e eventual manifestacdo sobre créditos; e (v) a publicacdo de edital
informando o deferimento do processamento, conforme art. 52, §1°, da Lei n® 11.101/2005%.
Por fim, destaca-se que a relevancia da decisao de deferimento do processamento da
recuperac¢ao judicial reside também na prejudicialidade da manutencao de empresas inviaveis
no mercado.
Como observa Marcelo Sacramone permitir a continuidade de empresas invidveis pode
agravar os danos ao mercado e aos credores, pois possibilita que elas sigam contratando e

prejudicando terceiros. Segundo o autor,

o indeferimento da peticdo inicial pela apresentacdo de informagdes inveridicas ou em
funcdo do desenvolvimento de uma atividade inviavel economicamente permite que
o empresario continue a contratar e a prejudicar outros agentes econdmicos liviemente
no mercado. Essa andlise durante a recuperagdo judicial, por seu turno, permitira que
os credores excluam do mercado, via decretagdo de faléncia, o empresario cuja crise
seja irreversivel ou que ndo tenha condigdes.?*

Ja Daniel Carnio Costa e Eliza Fazan® argumentam que nio ¢é razoavel que o Poder
Judiciario defira o processamento da recuperacao judicial sem verificar, previamente, a real
viabilidade da empresa. Embora seja possivel identificar, em momento posterior, a auséncia
dos requisitos legais ou o uso fraudulento do instituto, essa constatagao tardia pode gerar graves
prejuizos a economia e a sociedade. Por isso, € essencial garantir a efetividade da recuperacao
judicial antes mesmo de iniciar o processo, prevenindo impactos sociais € econdmicos
negativos decorrentes de um deferimento indevido.

Fabio Ulhoa?® por sua vez, alerta que nem toda empresa merece ou deve ser recuperada,
pois a reorganizacao empresarial envolve custos que, direta ou indiretamente, sdo repassados a
sociedade.

Por outro lado, o indeferimento equivocado do processamento de um pedido de

recuperagao judicial pode expor a devedora a situagdes de instabilidade, tal como vencimentos

23 Art. 52. Estando em termos a documentacio exigida no art. 51 desta Lei, o juiz deferird o processamento da
recuperacao judicial e, no mesmo ato: § 1° O juiz ordenaré a expedicao de edital, para publicacdo no 6rgdo oficial,
que contera: I — o resumo do pedido do devedor e da decisdo que defere o processamento da recuperacao judicial;
IT — a relagdo nominal de credores, em que se discrimine o valor atualizado e a classificacdo de cada crédito; 111 —
a adverténcia acerca dos prazos para habilitacdo dos créditos, na forma do art. 7°, § 1°, desta Lei, e para que os
credores apresentem objecdo ao plano de recuperagdo judicial apresentado pelo devedor nos termos do art. 55
desta Lei.

24 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdrios a Lei de Recuperagdo de Empresas e Faléncia. Sio Paulo:
Saraiva Educacido, 2021. p. 305.

23 COSTA, Daniel Carnio; FAZAN, Eliza. Constatagdo prévia em processos de recuperacdo judicial de empresas:
o modelo de suficiéncia recuperacional (MSR). Curitiba: Jurua, 2023.

26 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentdrios a Lei de Faléncias e de Recuperacgdo de Empresas. 14. ed. rev. atual. e
ampl. Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021.
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antecipados, rescisoes contratuais, bloqueios e penhoras, comprometendo sua capacidade de
reorganizagao.

Sem adentrar no mérito da competéncia e do momento para analise da viabilidade da
empresa (a0 menos por ora), resta evidente que uma decisdo incorreta — seja deferindo a
recuperagdo de uma empresa inviavel, seja indeferindo indevidamente o processamento de uma
empresa viavel — pode gerar consequéncias severas. Acredita-se que foi essa preocupagdo que
motivou a admissdo da constatacdao prévia tanto pelos magistrados quanto pelo Tribunal de
Justica, sendo posteriormente positivada pelo legislador com a promulgacdo da Lei n°

14.112/2020.
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2. CRITICAS A CONSTATACAO PREVIA ANTES DA PROMULGACAO DA LEI
N° 14.112/2020

Preliminarmente, cumpre esclarecer que, ao apresentar as problemadticas e criticas
relacionadas a constatacdo prévia antes de sua positivacdo, pretende-se possibilitar a
comparacao das criticas com as disposi¢des vigentes, evidenciando, nos proximos capitulos
dessa dissertacdo, quais foram efetivamente superadas pela nova legislacao.

A primeira e mais 0bvia critica que se constatou do periodo anterior a promulgacao foi
a auséncia de base normativa especifica na legislacdo brasileira. A referida auséncia gerava
inseguranca juridica, uma vez que o procedimento era frequentemente adotado com base na
interpretagdo de artigos ou orientagdes jurisprudenciais, sem respaldo expresso na Lei n°
11.101/2005. Naquele contexto, o procedimento pautava-se em interpretagdes doutrindrias e
orientacdes jurisprudenciais sem respaldo expresso na Lei n® 11.101/2005, o que por sua vez
gerava interpretacdes subjetivas e divergentes e até determinacdes que careciam de
fundamentagao adequada.

Por consequéncia, surgiram diversos questionamentos a respeito da legalidade e da
validade da constata¢do o que aumentava a inseguranga juridica em torno de sua aplicacao.

Diante deste cenario, Manoel Justino Bezerra Filho?’ destacou que a utilizagdo do
instituto como pratica judicial sem a devida fundamentagao acabou gerando distor¢des em sua
aplicagao.

Alguns autores defendiam, inclusive, que a fundamentagao utilizada aquela época para
determinar a realizacdo da constatacdo prévia era infundada por se tratar de tarefa que competia
exclusivamente ao magistrado, visto que se tratava de mera analise formal a respeito dos
documentos apresentados e daqueles exigidos no art. 51 da Lein® 11.101/2005.

Nesse sentido, Marcelo Sacramone®® afirmava que a analise do magistrado deveria ser
estritamente formal, de modo a verificar se os documentos exigidos pela lei acompanham a
peti¢do inicial. o que pode ser feito por meio de uma simples conferéncia com o artigo 51 da
Lein®11.101/2005, sem necessidade de conhecimento técnico especializado e sem necessidade
de um procedimento adicional para verificar se a atividade efetivamente estd sendo

desenvolvida.

27 BEZERRA FILHO, Manoel Justino; RODRIGUES DOS SANTOS, Eronides A. Lei de recuperacgdo de
empresas e faléncia: Lei 11.101/2005 — Comentada artigo por artigo. 15. ed. rev., ampl. e atual. Sao Paulo: Editora
Revista dos Tribunais, 2021. p. 263-267.

28 SACRAMONE, Marcelo. Recuperacdo judicial: dos objetivos ao procedimento. Sdo Paulo: Saraiva Jur, 2024.
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A segunda critica observada, refere-se a elevac¢ao dos custos do procedimento, os quais,
como bem se sabe, sdo expressivos. Além da divida que serd renegociada, a recuperanda precisa
arcar com diversas despesas, tais como: (i) honorarios advocaticios; (ii) remuneragdo do
Administrador Judicial, que pode atingir at¢ 5% do montante total dos créditos sujeitos a
recuperagdo judicial, conforme dispde o artigo 24, § 1°, da Lei n® 11.101/2005; (iii) custas
processuais para o ajuizamento do pedido, que, no exercicio de 2024, podiam ultrapassar R$
100.000,00 (cem mil reais); (iv) a contratacdo de assessores financeiros; dentre outras.

Esses custos demonstram que, embora o processo de recuperagdo judicial seja uma
ferramenta indispensavel para a reestruturagdo empresarial, ele representa, por si s0, um onus
financeiro elevado para as empresas em crise. Quando acrescido de mais uma despesa, como
as geradas pela pericia prévia, o instituto pode se tornar ainda mais inacessivel, criando uma
barreira de entrada, especialmente para pequenas e médias empresas.

Nesse sentido, Paulo Furtado de Oliveira Filho?® destaca que, para alguns devedores, o
custo da pericia prévia ndo pode ser desconsiderado, constituindo muitas vezes mais um entrave
ao ja oneroso processo de recuperacao judicial. Ele observa que, embora a maioria dos
devedores acabe aceitando a determinacdo da pericia prévia para evitar a interposi¢ao de
recursos, essa submissao decorre do receio de atrasar a tdo esperada decisdo de deferimento do
processamento da recuperagao.

Na mesma linha, Ulhoa® argumenta que a majoracio dos custos da medida judicial é
particularmente negativa porque o profissional encarregado da constatacdo prévia sera pago
pelo requerente, que esta pedindo a recuperagao judicial exatamente por atravessar dificuldades
de ordem econdmico-financeira. O autor destaca que, inevitavelmente, o devedor ja precisa
arcar com despesas relacionadas a advogados, ao Administrador Judicial e, possivelmente, a
consultores financeiros. Assim, impor mais esse custo a uma empresa sem liquidez e em
retracdo econdmica nao se justifica e pode comprometer ainda mais a eficacia do processo de
recuperagao.

A terceira critica que se observa com relagdo a constatacdo prévia ¢ a sua utilizacio
como instrumento para indeferir, de forma arbitréria, os pedidos de recuperacao judicial em

virtude da inviabilidade da empresa, em substituicdo ao papel dos credores. Essa situagao

2 FURTADO, Paulo. Pericia prévia na recuperagio judicial: a excegdo que virou regra. Migalhas, 30 abr. 2018.
Disponivel em: https://www.migalhas.com.br/coluna/insolvencia-em-foco/279351/pericia-previa-na-
recuperacao-judicial-a-excecao-que-virou-regra. Acesso em: 11 mar. 2025.

30 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentdrios a Lei de Faléncias e de Recuperacdo de Empresas. 14. ed. rev. atual. e
ampl. Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021. p. 211-214.
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ocorre, por exemplo, quando um laudo pericial conclui pela inviabilidade da empresa, levando
os magistrados a indeferirem o processamento da recuperagao judicial, sob o argumento de falta
de interesse processual da devedora, que, assim, ndo estaria apta a usufruir dos beneficios
previstos no artigo 47°! da Lei de Recuperacio Judicial e Faléncia (Lei n° 11.101/2005).
Ainda que o indeferimento fundamentado no artigo 330 do Codigo de Processo Civil,
aplicado em consonancia com o artigo 189 da Lei de Recuperacao Judicial e Faléncia, possa ter
respaldo formal, diversos autores defendem que tal pratica viola os dispositivos do artigo 35,

n32

inci ; . . : ., . ) ~
nciso I, alinea "a">*, e do artigo 53, inciso II, da referida lei, além de contrariar a orientacdo

consolidada na jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica®>. Ao condicionar o
processamento da recuperacdo judicial a apresentacdo de um laudo pericial prévio, o juizo
assume um papel de filtro que, segundo a ldgica da Lei de Recuperagao Judicial e Faléncia,
deveria ser exercido pelos credores reunidos em Assembleia Geral de Credores.

Além disso, a avaliagdo da viabilidade econdmica ndo ¢ competéncia do juizo da
recuperacdo judicial e tampouco deve ser realizada no momento do deferimento do
processamento. Fabio Ulhoa®* refor¢a que “a existéncia ou ndo de condi¢des econdmicas para
a superagao da crise nao ¢ matéria a ser decidida pelo juiz, mas sim pelos credores reunidos em
assembleia”, deixando claro que esse exame deve ocorrer durante o curso do processo, € nao
de forma antecipada por meio de uma pericia prévia.

Da mesma forma, Marcelo Sacramone® argumenta que “a analise de mérito da
documentacao deve ser apurada durante o desenvolvimento da recuperagdo judicial pelo
administrador judicial nomeado, pois essa avaliagdo ¢ essencial para que os credores possam
analisar a viabilidade econdmica do plano”. Ou seja, € na deliberagdo coletiva dos credores, e
ndo em um juizo prévio isolado, que a empresa devedora demonstrard sua capacidade de

recuperagao, conforme previsto no artigo 53 da Lei n® 11.101/2005.

31 Art. 47. A recuperagio judicial tem por objetivo viabilizar a superacdo da situacdo de crise econdmico-financeira
do devedor, a fim de permitir a manutengao da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos
credores, promovendo, assim, a preservagdo da empresa, sua fungéo social e o estimulo a atividade econdmica.

32 Art. 35. A assembléia-geral de credores tera por atribui¢des deliberar sobre: I — na recuperagio judicial: a)
aprovacao, rejeicdo ou modifica¢do do plano de recuperagio judicial apresentado pelo devedor;

33 O entendimento jurisprudencial do Superior Tribunal é no sentido de que "é permitido o controle judicial da
legalidade do plano de recuperagdo judicial, mas ndo a revisdo de condi¢des ligadas a viabilidade econdmica, a
qual constitui mérito da soberana vontade da assembleia-geral de credores. Precedentes" (Agint no REsp n.
2.060.698/SP, relator Ministro Raul Aratijo, Quarta Turma, julgado em 4/9/2023, DJe de 8/9/2023).

3% COELHO, Fabio Ulhoa. Comentdrios a Lei de Faléncias e de Recuperacdo de Empresas. 14. ed. rev. atual. e
ampl. Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021. p. 211-214.

35 SACRAMONE, Marcelo. Recuperagdo judicial: dos objetivos ao procedimento. Sdo Paulo: Saraiva Jur, 2024.
p- 281-283.
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Em sintese, a aplicagdo da pericia prévia, acabava por antecipar indevidamente a analise
da viabilidade econdmica da empresa. Essa pratica desvirtuava o papel dos credores, bem como
o0 momento para a deliberagdo a respeito da viabilidade, contrariando os fundamentos da Lei n°
11.101/2005.

A quarta critica observada refere-se ao atraso no processo de Recuperagdo Judicial e a
consequente violacdo a celeridade e o resultado util do processo, em conformidade com o art
4° do Cédigo de Processo Civil*S e art. 5°, LXXVIII da Constitui¢io Federal®’.

Isso porque, acredita-se que a constatacdo prévia pode retardar a ado¢ao de medidas
urgentes essenciais para a protecdo da empresa devedora, especialmente no que se refere ao
stay period, efeito automatico decorrente do deferimento do processamento da recuperagao
judicial. A demora na obtengdo dessa protecdo pode comprometer a préopria finalidade do
instituto recuperacional, agravando a crise financeira da empresa e reduzindo suas chances de
reestruturacao.

Nesse sentido, Scalzilli, Spinelli e Tellechea®® enfatizam que “a demora, ainda que de
poucos dias, para a realizagdo da constatacdo prévia e a apresentagdo do laudo pode ser
demasiada frente as necessidades urgentes do momento, ja que o requerente da recuperagado
pode precisar de protecdo imediata”. Os autores defendem que a urgéncia na garantia do stay
period justifica a suficiéncia do exame ordinario realizado pelo magistrado, tornando
desnecessaria a constatacdo prévia, que apenas adiciona uma etapa burocratica ao procedimento
e retarda a efetivacao da tutela de urgéncia.

Complementando essa critica, Paulo Furtado Oliveira Filho* observa que a maioria dos
devedores, ao apresentar seus pedidos de recuperacao judicial, buscam o deferimento imediato
do processamento para garantir a suspensdo das agdes e execucgdes individuais. Para o autor,
postergar esse momento sé se justifica em situagdes excepcionais, pois o stay period ¢ elemento
essencial em qualquer procedimento de insolvéncia, sendo indispensavel para assegurar a

preservagdo da empresa e a manutencao de sua atividade economica. Dessa forma, condicionar

36 Art. 4° As partes tém o direito de obter em prazo razoavel a solugdo integral do mérito, incluida a atividade
satisfativa.

37 LXXVIII - a todos, no ambito judicial e administrativo, sio assegurados a razoavel duragdo do processo € 0s
meios que garantam a celeridade de sua tramitagao.

38 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacdo de empresas e
faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. 4. ed. Sdo Paulo: Almedina Brasil, 2023. p. 663-676.

% FURTADO, Paulo. Pericia prévia na recuperagdo judicial: a excecdo que virou regra.
Migalhas, 30 abr. 2018. Disponivel em: https://www.migalhas.com.br/coluna/insolvencia-em-
foco/279351/pericia-previa-na-recuperacao-judicial-a-excecao-que-virou-regra. Acesso em: 11
mar. 2025.
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o deferimento da recuperag@o a uma etapa prévia de constatagao pode comprometer os objetivos
do processo, tornando-o menos eficaz para empresas que ja se encontram em uma situacao de
vulnerabilidade.

Nesse mesmo sentido, Manoel Justino Bezerra Filho*° destaca que na maioria das vezes,
o requerente da recuperacdo judicial estd em uma situacdo que exige uma medida judicial rapida
e eficaz. Basta lembrar de situagdes em que a empresa esta sofrendo busca e apreensao de bens
essenciais a sua atividade ou a retirada de bens em decorréncia de penhora em execugao.

Além disso, a dilatacdo da fase postulatoria pode gerar inseguranga juridica para todas

as partes envolvidas, incluindo credores e o proprio mercado. Fabio Ulhoa adverte que

o aumento da duracdo da fase postulatéria gera uma indesejavel inseguranca juridica.
A partir do pedido, devedor e credores tendem a ficar paralisados na expectativa da
publicagdo do despacho de processamento. A situag¢do juridica deles permanece
indefinida, num limbo inevitavelmente prejudicial aos negocios. Quanto antes se der
inicio a recuperacdo judicial, melhor para todos e para a economia.*!

Assim, a constatacdo prévia, ao introduzir uma etapa adicional antes do deferimento,
pode prolongar esse periodo de incerteza, impactando negativamente a credibilidade do
processo ¢ a estabilidade financeira da empresa em recuperagao.

A quinta critica relaciona-se ao conflito de interesses dos peritos e tem origem na pratica
dos magistrados em nomear o futuro Administrador Judicial para conduzir a constatag@o prévia
nos processos de recuperagao judicial. Isso porque, ao incumbir o mesmo profissional de avaliar
preliminarmente a empresa e, posteriormente, administrar o processo, cria-se um incentivo
econdmico relevante: considerando que a remuneracdo do Administrador Judicial ¢
significativamente superior & remuneragdo paga pela elaboragdo do laudo da constatacdo, o
perito pode ser induzido, ainda que inconscientemente, a emitir um parecer favoravel a
recuperagdo com o intuito de aumentar suas chances de nomeacdo como Administrador
Judicial.

Nesse sentido Fabio Ulhoa*? destaca que "a expectativa do profissional de confianca do
juiz, encarregado da tarefa, de vir a servir como administrador judicial caso deferido o

processamento da recuperagdo" cria um incentivo perverso, tornando a pericia um instrumento

40 BEZERRA FILHO, Manoel Justino, RODRIGUES DOS SANTOS, Eronides A. Lei de recuperagio de
empresas e faléncia: Lei 11.101/2005 — Comentada artigo por artigo. 15. ed. rev., ampl. e atual. Sao Paulo: Editora
Revista dos Tribunais, 2021. p. 263-267.

41 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentdrios a Lei de Faléncias e de Recuperacgdo de Empresas. 14. ed. rev. atual. e
ampl. Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021. p. 211-214.

42 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentdrios a Lei de Faléncias e de Recuperacgdo de Empresas. 14. ed. rev. atual. e
ampl. Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021. p. 211-214.
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ndo apenas de verificagdo, mas de viabiliza¢do do pedido pelo proprio profissional que deseja
permanecer no processo. Dessa forma, em vez de garantir maior rigor técnico na andlise
documental, a pericia prévia pode acabar sendo utilizada como um mecanismo de
autopreservacao profissional, colocando em risco a imparcialidade do procedimento e
desviando-se da finalidade original da Lei n® 11.101/2005.

O magistrado Paulo Furtado de Oliveira Filho*, ex-titular da 2* Vara de Faléncias e

Recuperacdes Judiciais de Sao Paulo, ressaltou que

para a pericia prévia, o juiz tem nomeado profissionais que irdo realizar o trabalho
técnico e, no caso de deferimento do processamento da recuperagdo judicial, esses
mesmos profissionais serdo designados como administradores judiciais da empresa
periciada. Essa situagdo gera um risco de parcialidade do profissional que recebera
honorarios para chancelar ou ndo o inicio de um processo de recuperacao.

Essa vinculagao reforga o risco de que a decisao sobre o deferimento do processamento
da recuperacao seja influenciada por interesses externos, € nao apenas por critérios técnicos e
juridicos.

Manoel Bezerra Filho** reforga essa critica ao afirmar que “o primeiro perigo ¢ o de o
juiz, na pratica, delegar ao perito a base da decisdo sobre deferir ou indeferir o processamento
da recuperagdo, o que ¢ sempre uma situacdo arriscada, ainda que o perito seja idoneo e
confiavel”. Ou seja, ao permitir que um profissional diretamente interessado no deferimento da
recuperagao conduza a pericia, a imparcialidade do exame técnico fica comprometida.

Scalzilli, Spinelli e Tellechea® também destacam que a constatagdo prévia nio deve ser
empregada sem critérios rigidos, pois ha risco de que se torne um instrumento mais voltado
para influenciar a decisdo do juiz do que para fornecer elementos técnicos sobre a
documentacao apresentada. O profissional encarregado, ao perceber a possibilidade de ser
mantido no processo como Administrador Judicial, pode, ainda que inconscientemente, se
inclinar para validar as informagdes do requerente. Essa avaliagdo corrobora a necessidade de
maior rigor na escolha dos peritos e na separacao de suas fungdes em relagdo ao Administrador

Judicial.

43 FURTADO, Paulo. Pericia prévia na recuperagdo judicial: a excecdo que virou regra. Migalhas, 30 abr. 2018.
Disponivel em: https://www.migalhas.com.br/coluna/insolvencia-em-foco/279351/pericia-previa-na-
recuperacao-judicial-a-excecao-que-virou-regra. Acesso em: 11 mar. 2025.

4 BEZERRA FILHO, Manoel Justino; RODRIGUES DOS SANTOS, Eronides A. Lei de recuperacgdo de
empresas e faléncia: Lei 11.101/2005 — Comentada artigo por artigo. 15. ed. rev., ampl. e atual. Sao Paulo: Editora
Revista dos Tribunais, 2021. p. 263-267.

4 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacdo de empresas e
faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. 4. ed. Sdo Paulo: Almedina Brasil, 2023. p. 663-676.
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Diante dessas criticas, especialistas defendem que a constatacdo prévia deve ser
realizada por um profissional distinto daquele que assumira o papel de Administrador Judicial,
a fim de evitar qualquer comprometimento da imparcialidade. A separacao de funcgdes
contribuiria para uma avaliagdo mais objetiva da situacdo da empresa e reforcaria a confianca
das partes envolvidas no processo. Ainda, a nomeagdo de peritos independentes eliminaria os
incentivos para que a constatagao prévia fosse usada como um mecanismo de autopreservacao
profissional.

A sexta critica refere-se a falta de uniformidade nos critérios para elaboragao dos laudos.
Sem uma regulamentacdo especifica, os laudos periciais eram elaborados com critérios
variados, dependendo do entendimento do magistrado e do profissional designado. Essa falta
de padronizagdo aumentava o risco de indeferimentos arbitrarios e impunha barreiras
injustificadas ao acesso a recuperacao judicial.

Nesse sentido, Daniel Carnio Costa e Eliza Fazan afirmam que, diante da falta de
regulamentacdo objetiva, cada juiz determinava como seria feita a constatagdo prévia, com
prazo e procedimentos distintos. Somado a isso, cada perito definia o que entendia como
adequado para ser verificado na empresa devedora, a fim de constatar as “suas reais condi¢des
de funcionamento” e a “viabilidade” de processo. Os resultados, portanto, variavam

grandemente dependendo do juizo aplicador da pericia prévia*S.

2.1.  Quadro-resumo

Critica Resumo

Antes da Lei n® 14.112/2020, a constatacdo prévia ndo possuia

Auséncia de Previsao base normativa especifica, gerando inseguranca juridica e
Legal Expressa permitindo interpretagdes subjetivas e divergentes por parte dos
magistrados.

A imposicao da pericia prévia somava despesas extras ao ja
Elevacgao dos Custos oneroso processo de recuperagao judicial, dificultando o acesso,
especialmente para pequenas e médias empresas.

46 COSTA, Daniel Carnio; FAZAN, Eliza. Constatagdo prévia em processos de recuperacdo judicial de empresas:
o modelo de suficiéncia recuperacional (MSR). Curitiba: Jurua, 2023. p. 31.
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Possivel Instrumento para
Indeferir Arbitrariamente
o Processamento

O uso da constatagdo prévia podia ser explorado para indeferir
pedidos de recuperacao judicial de forma arbitraria, antecipando
a analise da viabilidade econdmica e deslocando o papel
decisorio dos credores para o juiz.

Atraso no Processo e
Violacido da Celeridade
Processual

A etapa adicional da constatagdo prévia atrasava a concessao
imediata dos efeitos do stay period, prolongando a incerteza e
comprometendo a eficécia e o resultado util do processo.

Risco de Conflito de
Interesses dos Peritos

A nomeacao do mesmo profissional para elaborar o laudo e,
posteriormente, atuar como Administrador Judicial gerava
conflito de interesses, podendo comprometer a imparcialidade e
a objetividade do exame técnico.

Falta de Uniformidade nos
Critérios para Elaboracao
dos Laudos

A auséncia de parametros uniformes na elaboracao dos laudos
resultava em avalia¢des variadas e inconsistentes, contribuindo
para indeferimentos arbitrarios e inseguranga juridica.
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3. A CONSTATACAO PREVIA APOS A PROMULGACAO DA LEI N° 14.112/2020

Superados e devidamente explicados o surgimento, a defini¢do, a utilizagao e as criticas
decorrentes do uso da constatacdo prévia no periodo anterior a sua regulamentagdo, passa-se
agora a analisar o periodo posterior a promulgacao da Lei n® 14.112/2020, que trouxe a
positivagao do instituto ora analisado.

De acordo com as novas disposi¢des legais, a contatagdo prévia ocorrerd no periodo
entre a distribui¢do do pedido de recuperacao judicial e a prolagdao da decisdo que defere ou
indefere seu processamento, ou seja, na fase postulatéria do procedimento.

Nesta fase, caso o juiz considere necessario, poderd nomear profissional de sua
confiang¢a, com capacidade técnica e idoneidade, para promover a constata¢do exclusivamente
das reais condi¢des de funcionamento da requerente e da regularidade e da completude da
documentagao apresentada com a peti¢do inicial, conforme disposto no art. 51-A da Lei n°
11.101/2005.

Tal determinagdo independe de arguigdo das partes, da apresentagdo de quesitos ou de
prévia ciéncia da devedora, quando esta puder frustrar os objetivos da realiza¢ao da constatacao,
nos termos do § 3° do art. 51-A da Lei n® 11.101/2005.

Apo6s a determinagdo da realizacao da constatagdo prévia, o perito nomeado terd o prazo
maximo de 5 (cinco) dias para apresentar o laudo de contatagdo das reais condigdes de
funcionamento do devedor e da regularidade documental, nos termos do §2° do art. 51-A da Lei
n°® 11.101/2005.

Assim, a constatacdo prévia podera, nos termos do § 5°, § 6°, § 7°, do art. 51-A da Lei
n°® 11.101/2005: (i) detectar indicios contundentes de utilizacdo fraudulenta da agdo de
recuperagdo judicial; (7)) demonstrar que o principal estabelecimento do devedor ndo se situa
na area de competéncia do juizo; (i) atestar pelo funcionamento regular e pela regularidade
documental da devedora.

Recebido o laudo, caberd ao Juiz deliberar sobre o processamento da recuperagao
judicial, sendo vedado o indeferimento com base na andlise da viabilidade econdmica do
devedor, nos termos do § 5° do art. 51-A da Lei n° 11.101/2005. Nesta oportunidade, o
magistrado também determinara a intimag¢ao do devedor ao resultado da constatagdo prévia,
nos termos do § 4° do artigo em referéncia e arbitrard a remuneracao do perito com base na

complexidade do trabalho desenvolvido, conforme estabelece o § 1° do art. 51-A da Lei n°

11.101/2005.
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Ainda, caso o laudo identifique a pendéncia de documentos obrigatérios, o magistrado
podera determinar a emenda da peticdo inicial, nos termos do § 4° do art. 51-A da Lei n°
11.101/2005 e do art. 321%” do Codigo de Processo Civil.

Alternativamente, caso o laudo identifique indicios contundentes de uso fraudulento da
acdo, o magistrado podera indeferir a peticdo inicial, sem prejuizo de comunicar o Ministério
Publico para a adog@o das medidas cabiveis, conforme o §4° do art. 51-A da Lein® 11.101/2005.

O laudo também podera demonstrar que o principal estabelecimento do devedor ndo se
situa na area de competéncia do Juizo. Neste cenario, caberd ao magistrado determinar o
encaminhamento dos autos ao Juizo competente para o julgamento do pedido.

Concluida a exposi¢@o dos termos gerais introduzidos pela Lei n° 14.112/2020, passa-
se, a seguir, a descricdo dos documentos que devem acompanhar obrigatoriamente a peticao
inicial, em cumprimento aos arts. 48 ¢ 51 da Lein® 11.101/2005. Essa explanagao ¢ fundamental
para compreender a fungdo de cada pega exigida, bem como os impactos de sua auséncia e,
consequentemente, a importancia da constatagdo prévia para identificar eventual auséncia
desses documentos ou requisitos.

Ressalta-se que esta exposicao ndo tem o objetivo de debater problematicas ou criticas
relacionadas as exigéncias documentais, uma vez que tais questdes extrapolam o escopo deste
trabalho.

3.1. Objeto da Constatagdo Prévia: as Exigéncias do Art. 51 da Lei n° 11.101/2005

Os documentos exigidos no artigo 51 da Lei n® 11.101/2005 sao considerados, segundo
Daniel Carnio e Elisa Fazan, documentos uteis a analise do pedido de recuperagao judicial.
Embora ndo estejam diretamente ligados a admissibilidade formal da petigdo — como ocorre
com os documentos essenciais do artigo 48 —, sua apresentagdo possibilita uma avaliagdo mais
concreta e precisa da situagdo econdmico-financeira da requerente, além de oferecer maior
seguranca ao Juizo quanto a veracidade das informagdes prestadas.

De acordo com os autores,

a apresentacdo desses documentos, ainda que ndo constitua requisito para o
conhecimento do pedido, é imprescindivel para permitir uma analise técnica do estado

47 Art. 321. O juiz, ao verificar que a peti¢do inicial ndo preenche os requisitos dos arts. 319 e 320 ou que apresenta
defeitos e irregularidades capazes de dificultar o julgamento de mérito, determinara que o autor, no prazo de 15
(quinze) dias, a emende ou a complete, indicando com precisdo o que deve ser corrigido ou completado.
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de crise da empresa e da viabilidade da recuperagao, razao pela qual sua auséncia pode
ensejar determinagdo de emenda 4 inicial *®

A primeira exigéncia trazida pelo art. 51 da Lei n® 11.101/2005 ¢ a exposicao detalhada
das causas concretas da situagdo patrimonial do devedor e das razdes da crise economico-

financeira que o afetou. Tal exigéncia provém do art. 319, III*

do Codigo de Processo Civil,
referente a necessidade de exposicdo da causa de pedir nas petigdes iniciais € objetiva a
concessao de informagdes a respeito das causas que conduziram a empresa ao relativo estado
de insolvéncia®®.

Em se tratando do produtor rural, o §6°, inciso I do art. 51 da Lei n® 11.101/2005 impde
a comprovacao da crise de insolvéncia, definida como a insuficiéncia de recursos financeiros
ou patrimoniais com liquidez para quitar as dividas.

A relevancia dessa exposicdo pode ser traduzida na possibilidade de os credores
preverem a probabilidade de sucesso da continuidade da atividade empresarial exercida pela
devedora, o que esta diretamente relacionado com o sucesso da recuperagao judicial, visto que
se trata de um de seus objetivos, nos termos do art. 47 da Lei n® 11.101/2005.

Além disso, a analise das causas concretas permite que os credores identifiquem se a
situagdo de crise decorreu de fatores externos, como crises econdmicas gerais ou eventos
imprevisiveis, ou de fatores internos, como ma gestao ou falta de planejamento financeiro,
contribuindo assim na andlise da viabilidade da empresa e da suficiéncia das solugdes propostas
pelo Plano de Recuperagdo Judicial para superagdo da crise econdmico-financeira, no momento
oportuno para tanto.

De acordo com Fabio Ulhoa’!, o sucesso da recuperagio judicial depende da
identificagdo precisa da causa da crise. Se a dificuldade advém de ma administragdo, ¢
imperativo substituir os gestores; se resulta do atraso tecnoldgico, ¢ necessario reestruturar o

capital para financiar a modernizagdo; e se decorre apenas de fatores econdmicos adversos,

medidas menos drasticas — como postergacao de vencimentos ou cortes de custos — podem ser

4 COSTA, Daniel Carnio; FAZAN, Eliza. Constatagdo prévia em processos de recuperagdo judicial de empresas:
o modelo de suficiéncia recuperacional (MSR). Curitiba: Jurua, 2023.

4 Art. 319. A petigdo inicial indicara: III - o fato e os fundamentos juridicos do pedidol[.]

50 AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. DEFERIMENTO DO PEDIDO DE
PROCESSAMENTO. REQUISITO DA PETICAO INICIAL. Art. 51 da Lei n. 11.101/05. Alegacio de que a
recuperanda ndo exp0s as causas concretas da situagao patrimonial e as razdes da sua crise econdmico-financeira.
Causas descritas pela recuperanda na peti¢do inicial. Requisito atendido. Recurso improvido. (TJSP; Agravo de
Instrumento 2157710-93.2016.8.26.0000; Relator (a): Hamid Bdine; Orgido Julgador: 1* Camara Reservada de
Direito Empresarial; Foro de Dracena - 1? Vara; Data do Julgamento: 11/01/2017; Data de Registro: 11/01/2017)
31 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentdrios a Lei de Faléncias e de Recuperacdo de Empresas. 14. ed. rev. atual. e
ampl. Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021. p. 204-205.
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suficientes. Em suma, cada empresa precisa adotar a solu¢ao que se ajusta a origem de sua crise,
pois um diagnostico equivocado inviabiliza a eficacia das medidas adotadas.

Ainda de acordo com o mesmo autor, o juiz nao devera adentrar no mérito da exposicao
ao despachar a peti¢do inicial de pedido de recuperacao judicial. Desde que apresentado o
diagnostico, atende-se a lei. Se a situagdo patrimonial ou as razdes da crise econdomico-
financeiras sdo verdadeiras ou falsas, isto somente no transcorrer do processo se pode verificar.

No mesmo sentido dispde Marcelo Sacramone® ao afirmar que embora as razdes devam
ser expostas de maneira especifica, permitindo que os credores compreendam como a crise
econdmico-financeira pode ser superada, a consisténcia dessas alega¢des, contudo, ndo deve
ser analisada pelo julgador no momento do deferimento do processamento da recuperacao,
cabendo aos credores avaliarem-na durante a analise da viabilidade do plano de recuperacao.

A segunda exigéncia trazida pelo art. 51 da Lei n® 11.101/2005 ¢ a apresentagdo dos
demonstrativos contdbeis referentes aos trés Ultimos exercicios sociais e aqueles levantados
especialmente para instruir o pedido de recuperagdo judicial.

Tais documentos permitem que os credores disponham de uma visao clara e detalhada
da real situagdo financeira da empresa devedora, ja que sera possivel aferir as obrigacdes atuais
e futuras, bem como concluir pela necessidade de capital de giro da devedora.

Além disso, a andlise desses documentos € essencial para verificar a boa-fé do devedor
e sua capacidade de cumprir com o plano de recuperacdo futuramente proposto, em
conformidade com os principios da transparéncia e da preservacao da empresa, os quais devem
sempre ser respeitados ao longo de um procedimento recuperacional.

As demonstracdes contdbeis exigidas devem ser elaboradas em conformidade com a

legislagdo societaria aplicavel e incluem obrigatoriamente:

1.  Balango patrimonial: apresenta a posicao financeira da empresa em uma data
especifica, indicando o total de ativos, passivos e patrimdnio liquido. O
documento permite aos credores avaliarem a estrutura patrimonial da empresa e
identificar eventuais desequilibrios financeiros que possam ter contribuido para a
crise.

ii.  Demonstragdo de resultados acumulados: evidencia o resultado liquido

acumulado pela empresa ao longo dos periodos, demonstrando se houve lucro ou

52 SACRAMONE, Marcelo. Recuperagdo judicial: dos objetivos ao procedimento. Sdo Paulo: Saraiva Jur, 2024.
p- 270-271.
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prejuizo. Tal analise ¢ essencial para verificar a capacidade da empresa de gerar
resultados ao longo do tempo.

Demonstracao do resultado desde o ultimo exercicio social: fornece informagdes
atualizadas sobre as receitas, despesas e o resultado operacional da empresa em
um periodo mais recente. O documento ¢ crucial para os credores avaliarem a
evolugao financeira da devedora desde o encerramento do ultimo exercicio.
Relatorio gerencial de fluxo de caixa e sua projecao: o fluxo de caixa apresenta as
entradas e saidas de recursos financeiros da empresa em determinado periodo,
enquanto sua projecdo indica as expectativas futuras. Os dados sdo fundamentais
para avaliar a liquidez da empresa, sua possibilidade de se reerguer e a viabilidade
de cumprir suas obrigagdes no curto € médio prazo.

Descrig¢ao das sociedades do grupo societario, de fato ou de direito: identifica as
empresas que compdem O grupo societario, caso existente, e descreve suas
relagdes juridicas e econdmicas. Tal informagdo, incluida pela reforma da Lei, ¢
relevante para verificar a possibilidade de pedidos de consolidagao substancial ou

para avaliar a interdependéncia entre as empresas do grupo.

Importante ressalvar que, nos termos do § 2° do art. 51 da Lei n® 11.101/2005, as

microempresas € empresas de pequeno porte poderdo apresentar livros e escrituracao contabil

simplificados nos termos da legislacdo especifica.

De acordo com Marcelo Sacramone®®, as demonstragdes contdbeis permitirio aos

credores identificarem as causas da crise econdmico-financeira que acomete o devedor, bem

como as demonstracdes levantadas desde o ultimo exercicio permitirdo analisar se a atividade

econOmica do devedor continua viavel.

Sobre a importancia da apresentag¢io das demonstragdes contabeis Fabio Ulhoa®* dispde

que o acesso ¢ importante porque os documentos servem de suporte a andlise financeira do

devedor pelos profissionais da area que eventualmente o assessorarem.

A terceira exigéncia trazida pelo art. 51 da Lei n°® 11.101/2005 ¢ a apresentacao da

relagcdo de credores, a qual devera contemplar ndo sé os créditos sujeitos a recuperacgao judicial,

33 SACRAMONE, Marcelo. Recuperagdo judicial: dos objetivos ao procedimento. Sdo Paulo: Saraiva Jur, 2024.

p. 270.

3% COELHO, Fabio Ulhoa. Comentdrios a Lei de Faléncias e de Recuperacdo de Empresas. 14. ed. rev. atual. e
ampl. Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021. p. 205.
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mas também os ndo sujeitos, para um completo e adequado conhecimento da situagdo
econdmico-financeira do devedor™.

Essa relagdao devera conter a indicacao do endereco fisico e eletronico de cada um, a
natureza, conforme estabelecido nos arts. 83 e 84 da Lei n® 11.101/2005, e o valor atualizado
do crédito, com a discriminag@o de sua origem, € o regime dos vencimentos

De acordo com Jodo Pedro Scalzilli, Luis Felipe Spinelli e Rodrigo Tellechea, todas
essas exigéncias visam fornecer o melhor conhecimento possivel da situagdo econdmico-
financeira do devedor.

Além disso, a relagdo de credores permite a classificagdo dos créditos para votagdo em
Assembleia Geral de Credores, o que evita distingdes de pagamentos de credores da mesma
classe e oportuniza a apresentagao de impugnacgdes e habilitagdes, fornecendo subsidios para
que o Administrador Judicial comunique formalmente os credores acerca do pedido de
recuperagdo, garantindo-lhes plena ciéncia e participagdo no procedimento.

Conclui-se que a relagcdo de credores possibilita uma andalise detalhada do perfil do
endividamento da empresa, permitindo compreender a extensao e a natureza das obrigacdes
financeiras que serdo tratadas no processo de recuperagao judicial, o que ¢ essencial para a
analise da viabilidade da devedora e do plano a ser apresentado.

A quarta exigéncia trazida pelo art. 51 da Lein® 11.101/2005 ¢ a apresentagao da relagdo
completa dos empregados, na qual devem constar suas respectivas funcdes, saldrios,
indenizagdes e demais parcelas a que fazem jus, bem como a discriminagdo dos valores
pendentes de pagamento.

Essa relagdo permite que o juizo e os credores tenham plena ciéncia do impacto social
do processo de recuperagdo judicial, especialmente no que se refere & manutengdo dos
empregos, um dos pilares fundamentais da Lei n® 11.101/2005, conforme estabelecido no art.
47. O conhecimento detalhado dessas informagdes ¢ essencial para que medidas de
reestruturacdo sejam adotadas de forma responséavel e equilibrada, minimizando prejuizos tanto
para os trabalhadores quanto para a empresa.

De acordo com Fabio Ulhoa®, esta relagdio, em suma, visa proporcionar aos credores o
quadro inicial do passivo trabalhista do devedor. Diz-se inicial porque apenas uma adequada
auditoria juridica nos arquivos e documentos dela poderia mensurar a real dimensdo desse

passivo.

55 Enunciado 78 da II Jornada de Direito Comercial do CNJ
56 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentdrios a Lei de Faléncias e de Recuperacdo de Empresas. 14. ed. rev. atual. e
ampl. Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021. p. 206.
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Conclui-se que essa exigéncia refor¢a o compromisso da recuperagdo judicial com a
preservagdo da atividade empresarial, a manutencdo dos postos de trabalho e a prote¢do da
dignidade dos trabalhadores envolvidos no processo.

A quinta exigéncia trazida pelo art. 51 da Lei n® 11.101/2005 ¢ a apresentagao da
certiddo de regularidade do devedor no Registro Publico de Empresas, o ato constitutivo
atualizado e a nomeagdo dos atuais administradores, a fim de demonstrar a regularidade do
empresario, bem como suas principais qualificacdes.

A exigéncia dessa documentacdo encontra respaldo no principio da regularidade,
previsto no art. 967°” do Cédigo Civil, que estabelece a obrigatoriedade de registro para o
exercicio de atividades empresariais. De acordo com Manoel Justino Bezerra Filho®®, com a
juntada de tais documentos, além de virem aos autos os esclarecimentos necessarios para que
se conheca quem sdo os administradores, estard ainda o devedor demonstrando que preenche a
condigdo exigida pelo art. 48, ou seja, exercicio regular de suas atividades por prazo superior a
dois anos.

Empresarios irregulares, por ndo estarem devidamente registrados e nao atenderem as
exigéncias legais, carecem de legitimidade ativa para pleitear a recuperagao judicial, conforme
entendimento consolidado na doutrina e jurisprudéncia. Nesse sentido, Manoel Justino Bezerra
Filho*® enfatiza que se o devedor estiver registrado ha menos de dois anos na Junta Comercial,
deve o juiz indeferir a inicial, na forma do art. 485°° do CPC, por falta de interesse processual,
salvo as excegdes aplicaveis para o devedor que exerce atividade rural, as quais serdo melhor
abordadas na demonstragao do cumprimento dos requisitos do art. 48 da Lei n® 11.101/2005.

A sexta exigéncia trazida pelo art. 51 da Lei n® 11.101/2005 ¢ a apresentagdo da relagdo
de bens particulares dos socios controladores e administradores do devedor que busca garantir

transparéncia no processo, permitindo que os credores avaliem se a crise econdmica da empresa

57 Art. 967. E obrigatoria a inscrigdo do empresario no Registro Piblico de Empresas Mercantis da respectiva sede,
antes do inicio de sua atividade.

8 BEZERRA FILHO, Manoel Justino, RODRIGUES DOS SANTOS, Eronides A. Lei de recuperacio de
empresas e faléncia: Lei 11.101/2005 — Comentada artigo por artigo. 15. ed. rev., ampl. e atual. Sdo Paulo: Editora
Revista dos Tribunais, 2021. p. 258.

5 BEZERRA FILHO, Manoel Justino; RODRIGUES DOS SANTOS, Eronides A. Lei de recuperagio de
empresas e faléncia: Lei 11.101/2005 — Comentada artigo por artigo. 15. ed. rev., ampl. e atual. Sdo Paulo: Editora
Revista dos Tribunais, 2021. p. 258.

60 Art. 485. O juiz ndo resolverd o mérito quando: I - indeferir a petigdo inicial; I1 - o processo ficar parado durante
mais de 1 (um) ano por negligéncia das partes; III - por ndo promover os atos e as diligéncias que lhe incumbir, o
autor abandonar a causa por mais de 30 (trinta) dias; [V - verificar a auséncia de pressupostos de constituicdo e de
desenvolvimento valido e regular do processo; V - reconhecer a existéncia de perempgao, de litispendéncia ou de
coisa julgada; VI - verificar auséncia de legitimidade ou de interesse processual; VII - acolher a alegacdo de
existéncia de convengdo de arbitragem ou quando o juizo arbitral reconhecer sua competéncia; VIII - homologar
a desisténcia da a¢do; IX - em caso de morte da parte, a agdo for considerada intransmissivel por disposi¢ao legal;
e X - nos demais casos prescritos neste Codigo.
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decorre de praticas de desvio de patrimdnio ou de gestdo inadequada e ainda evitem praticas
fraudulentas, como a dilapidacao patrimonial.

Nesse sentido, Manoel Justino Bezerra Filho®!, destaca que a conferéncia rigorosa dessa
relagdo se justifica pela recorrente ocorréncia de enriquecimento significativo dos sécios e
administradores em contraste com o empobrecimento da empresa, o que pode justificar a
aplicacdo da teoria da desconsiderag¢do da personalidade juridica.

Ademais, ainda de acordo com o mesmo autor, qualquer informagao falsa prestada pode
acarretar ndo apenas consequéncias patrimoniais, mas também criminais, sujeitando os
responsaveis a pena de reclusio de 2 a 4 anos e multa, conforme previsto no art. 1712 da Lei
n°® 11.101/2005, que tipifica o crime de "inducdo a erro". Dessa forma, a transparéncia e a
precisdao na prestacdo dessas informacdes sdo fundamentais para a lisura do processo
recuperacional.

Por fim, importante destacar que € comum que esses documentos sejam protocolados
sob segredo de Justica. Essa pratica visa proteger a privacidade dos socios e administradores,
evitando a exposicdo de informagdes sensiveis que possam gerar prejuizos pessoais ou
empresariais. A confidencialidade busca também equilibrar os direitos a privacidade com o
dever de transparéncia, assegurando que apenas as partes interessadas no processo, como 0s
credores, tenham acesso as informagdes, conforme previsto no art. 189, 1%, do Cédigo de
Processo Civil.

A sétima exigéncia trazida pelo art. 51 da Lei n° 11.101/2005 ¢ a apresentacao dos
extratos atualizados das contas bancarias e de eventuais aplicagdes financeiras da devedora.
Esses documentos sdo indispensaveis para que os credores e o juizo obtenham um panorama
claro e detalhado sobre os ativos financeiros disponiveis, incluindo o capital de giro necessario
para a continuidade das atividades empresariais.

Além disso, a demonstracao clara dos ativos disponiveis ainda pode evitar praticas
fraudulentas, como a ocultacio de ativos financeiros que poderiam ser utilizados no

adimplemento das obrigagdes da empresa. A transparéncia proporcionada por esses

61 BEZERRA FILHO, Manoel Justino; RODRIGUES DOS SANTOS, Eronides A. Lei de recuperagio de
empresas e faléncia: Lei 11.101/2005 — Comentada artigo por artigo. 15. ed. rev., ampl. e atual. Sdo Paulo: Editora
Revista dos Tribunais, 2021. p. 258.

62 Art. 171. Sonegar ou omitir informagdes ou prestar informagdes falsas no processo de faléncia, de recuperacdo
judicial ou de recuperacao extrajudicial, com o fim de induzir a erro o juiz, o Ministério Publico, os credores, a
assembléia-geral de credores, o Comité ou o administrador judicial: Pena — reclusdo, de 2 (dois) a 4 (quatro) anos,
e multa.

63 Art. 189. Os atos processuais sdo publicos, todavia tramitam em segredo de justiga os processos: I - em que o
exija o interesse publico ou social[.]
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documentos fortalece a confianca dos credores no processo de recuperagdo judicial,
favorecendo a obtenc¢do de consenso em torno do plano proposto.

A relevancia dessa informagao estd diretamente ligada a possibilidade de constatagao
da liquidez imediata da devedora. A analise dos extratos financeiros permite avaliar a
capacidade da empresa de adimplir despesas urgentes e indispensaveis para a preservagdo de
sua fonte produtora, tais como saldrios, impostos e contratos essenciais para a operacao.

Nesse sentido, Manoel Justino Bezerra Filho®, destaca que a Lei foi especifica quanto
a quebra de sigilo bancério daquele que pede recuperacao judicial, evidentemente, ndo como
penalidade, mas sim como necessidade de prestacdo de informagdes precisas a todos os
interessados do andamento da recuperagao.

A oitava exigéncia trazida pelo art. 51 da Lei n°® 11.101/2005 ¢ a apresentagdo das
certidoes dos cartdrios de protestos localizados na comarca do domicilio ou sede da devedora,
bem como naquelas onde ela possua filiais. Essas certiddes t€ém como finalidade verificar a
existéncia de protestos lavrados contra o devedor, o que pode servir como indicativo da crise
econOmico-financeira por ele enfrentada.

De acordo com Fabio Ulhoa Coelho®, a peti¢do inicial da recuperacio judicial deve ser
acompanhada das certiddes de protesto expedidas pelos cartdrios das comarcas onde se
localizam a sede e as filiais da sociedade empresaria requerente. A exigéncia dessas certiddes,
independentemente de seu contetido ser positivo ou negativo, ndo interfere no deferimento do
pedido, mas tem como finalidade fornecer aos credores informagdes essenciais para a avaliacao
da viabilidade da reorganizacdo da empresa.

Marcelo Sacramone®® por sua vez, destaca que a situagdo financeira do devedor deve
ser informada por meio das certiddes dos cartorios de protesto localizados na comarca de seu
domicilio ou sede, bem como naquelas onde possui filiais. Embora ndo seja um requisito
essencial para comprovagao da crise econdmico-financeira, a existéncia de protestos anteriores
pode indicar dificuldades no cumprimento das obrigacdes e permitir a identificacdo do
momento em que a crise se iniciou.

Tal como os demais documentos, este também refor¢a a transparéncia do processo de

recuperagao judicial, garantindo que credores tenham acesso a informacoes relevantes para

6 BEZERRA FILHO, Manoel Justino; RODRIGUES DOS SANTOS, Eronides A. Lei de recuperagio de
empresas e faléncia: Lei 11.101/2005 — Comentada artigo por artigo. 15. ed. rev., ampl. e atual. Sao Paulo: Editora
Revista dos Tribunais, 2021. p. 258.

% COELHO, Fabio Ulhoa. Comentdrios a Lei de Faléncias e de Recuperacdo de Empresas. 14. ed. rev. atual. e
ampl. Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021.p. 207.

%6 SACRAMONE, Marcelo. Recuperagdo judicial: dos objetivos ao procedimento. Sdo Paulo: Saraiva Jur, 2024.
p. 277.
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analisar a viabilidade do plano de recupera¢do e compreender a origem da crise econdmico-
financeira.

A nona exigéncia trazida pelo art. 51 da Lei n® 11.101/2005 ¢ a apresentacdo da relagao
de agdes judiciais e procedimentos arbitrais, um elemento essencial para o processamento da
recuperagdo judicial. Esse registro permite que os credores tomem ciéncia das disputas em que
a devedora esta envolvida, possibilitando a avaliagdo do impacto dessas demandas sobre seu
patrimonio, seja por meio de sentengas ou acordos judiciais e arbitrais, que podem reduzir ou
aumentar seu ativo.

Nesse sentido, Fabio Ulhoa®” enfatiza que a funco desse documento é garantir que os
credores e os profissionais que os assessoram possam mensurar, de forma completa, o potencial
de recuperacao da devedora.

Importante ressaltar que, embora o deferimento da recuperagdo judicial resulte na
suspensdo de a¢des e execucdes por 180 (cento e oitenta) dias, conforme o art. 6°, § 4°%%, da Lei

nO

11.101/2005, essa suspensdo tem cardter temporario € nao se aplica aos créditos
extraconcursais. Passado esse prazo, salvo prorrogacao autorizada pelo juizo recuperacional, as
recuperandas poderao sofrer constricdes patrimoniais decorrentes da execucao desses créditos,
desde que haja autorizagio do juizo competente, conforme disposto no art. 6°, § 7°-B%°, da
mesma lei.

Ou seja, as acdes e execucdes que envolvem créditos extraconcursais continuardo a
impactar o devedor, ainda que qualquer ato de constricdo dependa da autorizacao do juizo da
recuperagao judicial. Além disso, as agdes e execugdes relativas a outros créditos podem se
tornar um fator de risco apds o término do prazo de suspensao.

A décima exigéncia trazida pelo art. 51 da Lei n® 11.101/2005 ¢ a apresentagdo do

relatorio detalhado do passivo fiscal, uma exigéncia prevista no art. 51 da Lei n® 11.101/2005.

Esse relatorio deve conter informacgdes detalhadas sobre os tributos vencidos e vincendos, além

7 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentdrios a Lei de Faléncias e de Recuperagdo de Empresas. 14. ed. rev. atual. e
ampl. Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021.p. 207.

68 § 4° Na recuperacdo judicial, as suspensdes e a proibi¢do de que tratam os incisos I, II e III do caput deste artigo
perdurardo pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contado do deferimento do processamento da recuperagao,
prorrogavel por igual periodo, uma Unica vez, em carater excepcional, desde que o devedor ndo haja concorrido
com a superagao do lapso temporal.

69§ 7°-B. O disposto nos incisos I, II e Il do caput deste artigo ndo se aplica as execugdes fiscais, admitida, todavia,
a competéncia do juizo da recuperacao judicial para determinar a substituicdo dos atos de constricao que recaiam
sobre bens de capital essenciais @ manutencao da atividade empresarial até o encerramento da recuperagdo judicial,
a qual sera implementada mediante a cooperagao jurisdicional, na forma do art. 69 da Lei n° 13.105, de 16 de
margo de 2015 (Cddigo de Processo Civil), observado o disposto no art. 805 do referido Codigo.
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de indicar eventuais parcelamentos anteriores ou medidas adotadas para questionar o montante
devido.

A apresentacao desse documento tem como principal finalidade fornecer um panorama
preciso da situacdo fiscal da empresa, permitindo que os credores avaliem os riscos envolvidos
e considerem a viabilidade de renegociagdes tributarias, que podem impacté-los diretamente.
Essa necessidade se torna ainda mais evidente diante da exigéncia prevista no art. 577° da Lei
n° 11.101/2005, que obriga o devedor a apresentar as Certiddoes Negativas de Débitos (“CND”)
apos a aprovagao do plano de recuperagao judicial ou ao término do prazo para objecdes, caso
nenhuma tenha sido apresentada.

Caso o devedor se omita, o juiz deverd exigir a apresentacdo das CNDs para a
continuidade da recuperagdo judicial. Nessa hipotese, podera suspender o processo € o stay
period até que a empresa comprove sua regularidade fiscal ou, na auséncia das certiddes,
extinguir o procedimento por falta de um pressuposto essencial’’.

Dessa forma, a exigéncia das CNDs tornou-se um requisito indispensavel para a
homologag¢ao do plano de recuperagdo judicial ou de eventuais aditivos e, ainda que seja
possivel a concessao de um prazo para o cumprimento dessa obrigacao, a auséncia das certidoes
pode comprometer a homologacao do plano, tornando inviavel sua execugao.

Esse entendimento tem sido reiterado pelo Superior Tribunal de Justica (STJ)’? e pelo
Tribunal de Justi¢a de Sdo Paulo (TJSP)”® em recentes julgados sobre o tema, consolidando a
necessidade de regularidade fiscal para o sucesso da recuperagao judicial, razao pela qual ¢ de
suma importancia que os credores, quando da analise da viabilidade da empresa, considerem
também a regularizagdo de eventual divida fiscal.

A décima primeira e tltima exigéncia trazida pelo art. 51 da Lei n® 11.101/2005 ¢ a
apresentacao da relacdo de bens e direitos integrantes do ativo nao circulante, incluindo aqueles
ndo sujeitos a recuperagao judicial. Essa relacdo deve estar acompanhada da descrigao dos

negocios juridicos firmados com credores extraconcursais, especificando as garantias

fiduciarias e outras oneragoes incidentes sobre os bens.

70 Art. 57. Ap6s a juntada aos autos do plano aprovado pela assembléia-geral de credores ou decorrido o prazo
previsto no art. 55 desta Lei sem obje¢do de credores, o devedor apresentara certidoes negativas de débitos
tributarios nos termos dos arts. 151, - Codigo Tributario Nacional.

"I COELHO, Fabio Ulhoa. Comentdrios a Lei de Faléncias e de Recuperacdo de Empresas. 14. ed. rev. atual. e
ampl. S3o Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021.p. 241-242.

2.STJ, 3* Turma, Resp 2.053.240/SP, Rel. Min Marco Aurélio Belizze, j. 17-10-2023 do STJ; STJ, 3 Turma, Resp
2.082.781/SP, Rel. Min, Ricardo Villas Boas Cueva, j. 28-11-2023 do STJ.

3 TJSP, Agint n. 2034594-06.2023.8.26.0000, rel. Des. Cesar Ciampolini, j. 13-7-2023; TJSP, 2- Camara
Reservada de Direito Empresarial, Al 2215512-39.2022.8.26.0000, rel. Des. Jorge Tosta, j. 22-5-2023
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A principal finalidade desse documento ¢ fornecer aos credores e ao juizo uma visao
detalhada do patriménio da devedora, permitindo uma analise precisa da composi¢ao do ativo
e das restricdes que sobre ele recaem. Além disso, ele contribui para um maior controle sobre
o patrimdnio do devedor, considerando que a alienagcdo ou onera¢ao dos bens do ativo ndo
circulante, ap6s a distribuicdo do pedido de recuperacdo judicial, depende de autorizacdo
judicial, salvo disposi¢io em contrario no plano de recuperacio judicial’.

A importancia da apresentagdo desses documentos estd na necessidade de fornecer
informacdes precisas sobre as condi¢des patrimoniais da devedora, além de identificar bens que

possam ser alienados ou utilizados como parte da execugao do plano de recuperagao.

3.2.  Objeto da Constatacao Prévia: Exigéncias do Art. 48 da Lei n° 11.101/2005

A regularidade no cumprimento dos requisitos dispostos no artigo 48 da Lei n°
11.101/2005 ¢ condigado indispensavel para que o devedor possa pleitear a recuperagao judicial,
sendo também objeto de andlise da constatagcdo prévia, na medida em que compde o conjunto
documental que deve instruir a peti¢do inicial.

De acordo com Daniel Carnio e Elisa Fazan”

, 0s documentos exigidos por esse
dispositivo legal sdo considerados documentos essenciais, pois representam requisitos objetivos
e legais para o conhecimento do pedido, sem os quais o juizo ndo poderd sequer apreciar o
mérito da solicitacdo. Como afirmam os autores, “a auséncia de tais documentos impede o
conhecimento do pedido, sendo obrigatdria sua apresentagdo como condi¢dao legal para o
processamento”

O referido artigo estabelece que somente podera requerer a recuperacdo judicial o
devedor que, no momento do pedido, exerca regularmente suas atividades ha mais de dois anos
e que atenda, cumulativamente, aos seguintes requisitos: (i) nao ser falido e, se o foi, estejam
declaradas extintas, por sentenca transitada em julgado, as responsabilidades dai decorrentes;
(i1) ndo ter, hd menos de cinco anos, obtido concessao de recuperagdo judicial; (iii) ndo ter, ha
menos de cinco anos, obtido concessao de recuperagdo judicial com base no plano especial de

que trata a Sec¢ao V deste Capitulo e; (iv) ndo ter sido condenado ou nao ter, como administrador

ou socio controlador, pessoa condenada por qualquer dos crimes previstos nesta Lei.

74 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacio de empresas e
faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. 4. ed. Sdo Paulo: Almedina Brasil, 2023. p. 661.

5 COSTA, Daniel Carnio; FAZAN, Eliza. Constatacdo prévia em processos de recuperagdo judicial de empresas:
o modelo de suficiéncia recuperacional (MSR). Curitiba: Jurua, 2023.
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Para a comprovacdo do cumprimento desses requisitos, o devedor deverd apresentar
diversos documentos, os quais serdo detalhados a seguir.

Primeiramente, serd necessaria a certidao negativa de antecedentes criminais do proprio
devedor, dos administradores e dos socios controladores. Esse documento comprova a
inexisténcia de condenacao por crimes previstos na Lei n° 11.101/2005, conforme exigido pelo
inciso IV.

Além disso, deverdo ser apresentadas certidoes de distribuicdo de agdes civeis e
falimentares, emitidas pelos tribunais da comarca do domicilio da empresa e de suas filiais.
Essas certiddes demonstram que o devedor ndo se encontra atualmente em processo falimentar
ou, caso tenha estado, que suas responsabilidades foram declaradas extintas por sentenga
transitada em julgado, nos termos do inciso 1.

Outro requisito fundamental € a apresentagao de documentos contdbeis e fiscais, como
balangos patrimoniais e demonstracdes de resultados dos ultimos dois anos. Esses
demonstrativos servem para comprovar que o devedor exerce regularmente suas atividades
econOmicas ha mais de dois anos, conforme disposto no caput.

Em periodos inferiores, presume-se que a empresa ainda nao atingiu uma maturagao
minima para gerar os beneficios economicos e sociais que justifiquem o deferimento de um
plano de recuperagdo judicial. E normal que a empresa enfrente percalgos proprios do seu
estagio inicial de desenvolvimento e, nessa fase, permite-se que haja uma selecdo natural das
empresas que prevalecerdo’®.

Presume-se que empresas com menos de dois anos ndo tenham, ainda, relevancia
suficiente para a economia local, regional ou nacional, por ainda ndo terem se consolidado a
ponto de merecer o sacrificio que a recuperagdo judicial impde a todos os participantes,
especialmente para os credores’”.

Também sera exigida a comprovagao do historico de recuperagao judicial anterior, por
meio de declaragdes ou certiddes emitidas pelo juizo competente. Esse documento atesta que o
devedor ndo obteve concessdo de recuperacdo judicial ou recuperagdo judicial especial nos
ultimos cinco anos, conforme determinam os incisos II e III. A exigéncia deste documento visa

garantir que o devedor ndo se faca uso do regime recuperacional com demasiada frequéncia’®.

76 COSTA, Daniel Carnio; MELO, Alexandre Nasser. Comentdrios a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia
—Lei 11.101, de 09 de fevereiro de 2005. 2. ed., rev. e atual. Curitiba: Jurud, 2021. p. 143.

77 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacio de empresas e
faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. 4. ed. Sdo Paulo: Almedina Brasil, 2023. p. 348-349.

8 COSTA, Daniel Carnio; MELO, Alexandre Nasser. Comentdrios a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia
—Lei 11.101, de 09 de fevereiro de 2005. 2. ed., rev. e atual. Curitiba: Jurud, 2021. p. 144.
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Por fim, o devedor devera apresentar comprovantes de regularidade no registro de
empresas, como certiddes do Registro Publico de Empresas Mercantis ou da Junta Comercial
competente. Esses documentos sao importantes para comprovar que a atividade esta sendo
desenvolvida de modo regular, mediante registro publico devidamente ativo - isso porque a
recuperagdo judicial visa a preservar a empresa que estd em funcionamento, € ndo reativar
empresarios inativos’’.

E importante destacar que existem algumas peculiaridades em relagio aos documentos
obrigatorios exigidos pelo art. 48 da Lei n® 11.101/2005.

No caso de a devedora ser uma sociedade anonima de capital fechado, deve-se observar
o disposto no art. 1228, inciso IX, e seu paragrafo unico da Lei n°® 6.404/76. Assim, o pedido
de recuperacao judicial deve ser deliberado pelos acionistas em Assembleia Geral ou, em casos
urgentes, ser determinado pelo acionista controlador, com ratificacao posterior pela Assembleia
Geral.

J&4 no caso de sociedades limitadas, os administradores somente poderdo requerer a
recuperacdo judicial apos delibera¢io dos socios, conforme previsto no art. 1.0713! do Codigo
Civil. Nessas situagdes, sera necessario anexar a peticdo inicial as respectivas atas das
deliberacdes que aprovaram o pedido.

Além disso, a recuperagdo judicial também pode ser requerida pelo conjuge
sobrevivente, herdeiros do devedor, inventariante, ou socio remanescente. Para comprovar esse
requisito, a devedora devera apresentar documentos que atestem o falecimento do devedor ou
a Ata da Assembleia que comprove a rejeicao da proposta de solicitar recuperagdo judicial,
garantindo a legitimidade do pedido.

No caso de pedido de recuperagdo judicial por pessoa fisica ou juridica que exerca
atividade rural, ha requisitos especificos para a comprovacdo do tempo de exercicio da

atividade, conforme estabelecido pela Lei n® 14.112/2020.

 TOMAZETTE, Marlon. Comentdrios a Reforma da Lei de Recuperagio de Empresas e Faléncia. Indaiatuba:
Foco, 2021. p. 88.

80 Art. 122. Compete privativamente a assembleia geral: IX - autorizar os administradores a confessar faléncia e
a pedir recuperagdo judicial.

81 Art. 1.071. Dependem da deliberagdo dos sécios, além de outras matérias indicadas na lei ou no contrato: I - a
aprovacao das contas da administracdo; II - a designag@o dos administradores, quando feita em ato separado; III -
a destituicdo dos administradores; IV - o modo de sua remuneragdo, quando ndo estabelecido no contrato; V - a
modificagdo do contrato social; VI - a incorporagdo, a fusdo e a dissolucdo da sociedade, ou a cessacao do estado
de liquidacdo; VII - a nomeacao e destitui¢ao dos liquidantes e o julgamento das suas contas; VIII - o pedido de
concordata.
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Para pessoas juridicas, o prazo exigido pode ser comprovado por meio da Escrituracdo
Contabil Fiscal (“ECF”’) ou outra obrigagdo legal de registros contabeis que venha a substitui-
la, desde que entregue tempestivamente (§ 2°).

Para pessoas fisicas, a comprovagao do periodo de atividade rural ¢ feita com base no
Livro Caixa Digital do Produtor Rural (“LCDPR”) ou outro registro contabil equivalente. Além
disso, deve-se apresentar a Declaracao do Imposto sobre a Renda da Pessoa Fisica (“DIRPF”)
e o balanco patrimonial, todos devidamente entregues dentro do prazo legal (§ 3°).

Nos periodos em que a entrega do LCDPR nao for exigivel, admite-se a apresentagao
do livro-caixa utilizado para a elaboracdo da DIRPF, como forma alternativa de comprovagao
(§ 4°).

Independentemente da categoria do requerente, as informacdes contabeis relativas a
receitas, bens, despesas, custos e dividas devem estar devidamente organizadas, seguindo a
legislacdo vigente. Além disso, devem obedecer ao regime de competéncia e contar com a
elaboracdo de balango patrimonial por contador habilitado, garantindo a regularidade e
confiabilidade dos dados apresentados, nos termos do § 5°, inciso III da Lein® 11.101/2005.

Por fim, essas especificidades permitem que o produtor rural, que tenha se registrado
como empresario apenas antes do pedido de recuperacao judicial, mas cuja atividade tenha sido
exercida por pelo menos dois anos, mesmo que antes do registro, possa pleitear a recuperagao
judicial. A flexibilizacdo na comprovacdo do tempo de atividade decorre da intensa
informalidade predominante nas relacdes estabelecidas pelos produtores rurais, bem como das
peculiaridades de sua atividade, reconhecidas pelo proprio Cédigo Civil em seu art. 971%2,
3.3.  Objeto da Constatacdo Prévia: Reais Condicdes de Funcionamento da Devedora

Por derradeiro, incumbe ao perito, no ambito da constatagdo prévia, aferir as reais
condig¢des de funcionamento da devedora. A Lei ndo elenca expressamente os documentos que
devem sustentar essa verificacdo; limita-se a facultar ao magistrado a determinacdo de
diligéncias complementares — sem especificar seu conteudo — as quais, se necessario, podem
ser realizadas sem prévia ciéncia da devedora.

Na pratica observou-se que tais diligéncias envolvem o comparecimento do perito a sede

e as respectivas filiais e, normalmente, incluem: (i) inspecao fisica das instala¢des principais e

82 Art. 971. O empresario, cuja atividade rural constitua sua principal profissdo, pode, observadas as formalidades
de que tratam o art. 968 e seus paragrafos, requerer inscri¢do no Registro Publico de Empresas Mercantis da
respectiva sede, caso em que, depois de inscrito, ficara equiparado, para todos os efeitos, ao empresario sujeito a
registro. (SACRAMONE, Marcelo. Recuperagdo judicial: dos objetivos ao procedimento. Sao Paulo: Saraiva Jur,
2024. p. 219-220).



38

das filiais da empresa devedora, com vistas a confirmar a continuidade das operagdes e as
condi¢cdes dos seus ativos; (ii) verificacdo de estoque e maquinario, mediante confronto entre
os registros contabeis e a realidade produtiva; (iii) entrevistas com gestores e funcionarios-
chave, buscando avaliar processos internos e identificar eventuais periodos de inatividade nao
documentados; e (iv) coleta de provas fotograficas e elaboragao de relatdrios de funcionamento,
que subsidiem o laudo pericial em caso de questionamento judicial.

Também se observou que, na pratica, muitos peritos passaram a confundir a descri¢ao
das reais condi¢des operacionais da devedora com a andlise de viabilidade econdmica e o risco
de insolvéncia. Em diversas ocasides, as fung¢des operacionais foram substituidas ou
equivocadamente tratadas como avaliag@o de viabilidade, resultando em estimativas imprecisas

sobre a probabilidade de recuperacdo da empresa, tema que sera abordado mais a frente.

3.4. Quadro-resumo

Exigéncia Resumo da Exigéncia | Fundamentacio | Motivo de Apresentacio
Descri¢ao detalhada Permite que os credores
Exposiciao das | das razdes da crise Art. 51,1daLein® |avaliem a origem da crise
Causas da Crise | economico-financeira |11.101/2005 e a viabilidade do plano
do devedor de recuperacgao
Balancgo patrimonial, Fornecem uma visao

demonstragao de detalhada da real situagdo

Documentos Art. 51,11 da Lein® .

Contabeis respltados, .ﬂuz(o de 11.101/2005 ﬁnancequ da empresa e
caixa e projegdes sua capacidade de
financeiras recuperagao
Lista dos credores com Fundamental para a

Relacao de valores devidos, Art. 51, III da Lei n° | correta classificacdo dos

Credores classificagdo e 11.101/2005 créditos e participacdo dos

enderegos credores na recuperagﬁo




Relacio de
Empregados

Lista com fungoes,
salarios, indenizagoes ¢
valores pendentes

Art. 51, IV da Lein®
11.101/2005
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Permite avaliar o impacto
social e a manutencao de
empregos no plano de
recuperacao

Certidao de

Registro atualizado da
empresa € nomeagao

Art. 51, VdaLein®

Demonstra a regularidade
do empresario e sua

Regularidade dos administradores 11.101/2005 legltlmldad? para pleitear
a recuperacao
Bens Lista dos bens dos Evita fraudes e permite

Particulares dos
Sdcios

socios controladores e
administradores

Art. 51, VIda Lein°®
11.101/2005

avaliar eventual desvio de
patrimonio

Indica a liquidez da

Extra’t 08 Extra’to's das cqntas~ Art. 51, VII da Lei |empresa e sua capacidade
Bancarios e bancarias e aplicagdes o . .
c . . n° 11.101/2005 de cumprir obrigacdes
Aplicagoes financeiras .
financeiras
Certiddes dos cartorios Indica a existéncia de
Certidoes de de protesto das Art. 51, VIII da Lei dividas nio pacas o
Protesto comarcas onde a n° 11.101/2005 N pag .
dificuldades financeiras
empresa atua
~ . Permite avaliar riscos
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4. O EFEITO DA PROMULGACAO DA LEI N° 14.112/2020 NAS
PROBLEMATICAS DO PERIODO ANTERIOR A POSITIVACAO DA
CONSTATACAO PREVIA

Antes de adentrar nas novas problemadticas relacionas a constatagdo prévia apos a sua
positivagdo, ¢ importante assimilar quais das criticas do periodo anterior a positivagao foram
solucionadas e quais ainda permanecem, ao menos sob o ponto de vista teorico.

Rememora-se que foram levantadas as seguintes criticas relacionadas ao periodo
anterior a promulgacdo da Lei n® 14.112/2020: (i) auséncia de previsdo legal expressa; (ii)
elevagdo dos custos; (iii) possivel utilizagdo do instrumento para indeferir o processamento de
recuperagoes judiciais com base na constatacao de inviabilidade da empresa, em substitui¢ao
ao papel dos credores; (iv) atraso no processo € violacao a celeridade e ao resultado ttil; (v)
risco de conflito de interesses dos peritos; e (vi) falta de uniformidade nos critérios para
elaboracdo dos laudos.

Inicialmente, no que se refere as problematicas que, ao menos do ponto de vista tedrico,
foram superadas, destacam-se: (i) a auséncia de previsao legal expressa e (i1) a recusa arbitraria
do pedido de recuperagdo judicial e a substituicdo do papel dos credores.

A primeira problematica, referente a auséncia de previsdo legal, foi obviamente
solucionada, uma vez que a promulgagao da Lei n° 14.112/2020 incluiu o art. 51-A na Lei n°
11.101/2005, o qual positivou a utilizagao do instituto da constatagao prévia.

A positivacdo da constatacdo prévia, inserida expressamente no art. 51-A da Lei n°
11.101/2005, confere ao instituto s6lido amparo legal, uniformizando os pressupostos para sua
aplicagcdo. Com isso, evita-se que cada magistrado fundamente a necessidade de pericia prévia
em dispositivos diversos, garantindo-se que a decisdo esteja lastreada em tnico artigo
especifico. Essa consolidagdo normativa promove maior seguranga juridica e previsibilidade a
determinagdo, razao pela qual compreende-se a problematica como superada no plano tedrico.

Ja a segunda problematica, relativa a possibilidade de recusa arbitraria do pedido de
recuperagao judicial e a substitui¢ao do papel dos credores, também parece ter sido superada
no plano tedrico. Isso porque o § 5° do artigo 51-A da Lei n® 11.101/2005 expressamente veda
o indeferimento do processamento da recuperagdo judicial com base na andlise de viabilidade
econdmica do devedor. Em outras palavras, ainda que o laudo de constata¢do prévia aponte a
inviabilidade da empresa, o juiz ndao podera utilizar esse fundamento para indeferir o

processamento da recuperacao judicial.
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Essa disposic¢ao legal esta em plena consonancia com a doutrina. Conforme ensina Fabio
Ulhoa®?, a existéncia ou ndo de condigdes econdmicas para a superacio da crise nio é matéria
a ser decidida pelo juiz, mas sim pelos credores reunidos em assembleia.

No mesmo sentido, Sacramone®* reforca a ideia de que a decisdo sobre a viabilidade da
empresa deve ser tomada em assembleia geral de credores, e ndo antecipadamente por meio de
uma constatagdo prévia limitada e superficial.

Sendo assim, ainda que a analise a respeito da viabilidade da empresa seja realizada pelo
perito — que sequer deveria vir a ocorrer, visto que nao faz parte do objeto delimitado no caput
do art. 51-A da Lei n® 11.101/2005. A decisdo a respeito da viabilidade da empresa continua
restrita aos credores reunidos em Assembleia Geral de Credores para votacao do Plano de
Recuperacao Judicial, uma vez que o Juiz nao podera indeferir o processamento com base na
constatacdo de eventual inviabilidade da empresa, nos termos do § 5° do art. 51-A da Lei n°
11.101/2005.

Portanto, acredita-se que, ao menos sob o ponto de vista tedrico, a problematica relativa
a recusa arbitraria do pedido de recuperagao judicial e a substitui¢do indevida do papel dos
credores foi superada apos a promulgacao da Lei n.° 14.112/2020. Todavia, nos préximos
capitulos deste trabalho serdo examinados os dados praticos que permitirdo comprovar se tais
avancos foram de fato implementados, uma vez que, como bem se sabe, ¢ possivel a utilizagao
deturpada do instituto.

Outras problemadticas foram parcialmente superadas, ao menos sob o ponto de vista
tedrico, pela positivacao do instituto da constatagao prévia, sao elas: (i) a elevagcdo dos custos
para as empresas em crise €; (ii) o atraso no processo € a violagao a celeridade processual.

Inicialmente, com relagdo a elevacdo dos custos para as empresas em crise foi
considerada a problematica parcialmente superada, pois a remuneracao a ser arbitrada em favor
do perito levara em consideracao a complexidade do trabalho desenvolvido, nos termos do §
1°do art. 51-A da Lei n® 11.101/2005.

Todavia, ndo foram definidos critérios objetivos para a afericdo da complexidade do
trabalho pericial, limitando-se a parametros genéricos e desprovidos de teto maximo, o que
impede reconhecer a elevagdo dos custos como integralmente superada — ao contrario, essa

problematica permanece parcialmente vigente, dado o carater amplo dos referidos critérios e a

8 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentdrios a Lei de Faléncias e de Recuperacdo de Empresas. 14. ed. rev. atual. e
ampl. Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021. p. 212.

8 SACRAMONE, Marcelo. Recuperagdo judicial: dos objetivos ao procedimento. Sdo Paulo: Saraiva Jur, 2024.
p- 283.
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auséncia de limitagdo expressa. Ademais, ainda que se tenha buscado arbitrar valores apos a
conclusdo dos trabalhos, ¢ inevitdvel que o custo seja majorado, de modo que se impde, no
ambito deste estudo, avaliar se tal acréscimo revela-se justificavel e efetivamente benéfico ao
processo de recuperagao judicial, aos credores, a devedora e aos demais interessados.

De toda forma, conclui-se pela parcial superacdo da problematica, pois do § 1°do art.
51-A da Lei n° 11.101/2005 garante, ao menos, que a remuneragdo ndo seja destoante do
trabalho desempenhado pelo perito, mas ainda assim eleva os custos para as empresas em crise,
0 que pode restringir o acesso a recuperagao judicial.

Ja no que tange a problematica referente ao atraso no processo e a violagdo a celeridade
processual, entende-se que esta foi parcialmente solucionada em decorréncia da estipulagdo do
prazo de 5 (cinco) dias para apresentagao do laudo pelo perito, nos termos do § 2° do art. 51-A
e da desnecessidade de arguicao das partes ou apresentacdo de quesitos, nos termos do § 3° do
art. 51-A.

Isso porque tais disposi¢des garantem que a constatacdo prévia seja realizada da forma
mais célere possivel, sem depender da concordancia ou interferéncia das partes, evitando
atrasos na conclusdo do laudo e, consequentemente, na analise do juizo sobre o processamento
da recuperagdo judicial. Como ja exposto, eventuais atrasos podem prejudicar a devedora,
especialmente ao postergar o inicio do stay period.

Essa postergagdo ocorre porque, mesmo com os prazos reduzidos estabelecidos pela Lei
n°® 14.112/2020, a legislacdo nao prevé a concessdo do stay period enquanto se aguarda a
conclusao do laudo da constatacao prévia e a decisdo de deferimento da recuperagdo judicial.
Dessa forma, enquanto a constatacdo prévia ndo for concluida, o stay period nao se inicia,
deixando a devedora sujeita a penhoras e outras restrigdes indevidas.

Assim, conclui-se que, mesmo com o prazo exiguo de cinco dias previsto em lei, ¢
imprescindivel verificar sua efetiva observancia na pratica. Ainda que cumprido, esse intervalo
pode causar prejuizos as recuperandas — seja pela constricdo de ativos, seja pelo retardamento
de atos postulatorios — tal como ja demonstrado nos riscos analisados. Ademais, ndo ha
garantia de manifestacdo imediata do magistrado apds o recebimento do laudo, o que pode
acarretar demora suplementar. Portanto, a problematica relativa ao atraso processual e a
violagdo da celeridade judicial mostra-se apenas parcialmente superada.

Por fim, mesmo apods a regulamentacdo da constatacdo prévia, algumas problematicas

ja existentes antes da promulgacdo da Lei n° 14.112/2020 ainda persistem. Dentre elas,
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destacam-se: (i) o risco de conflito de interesses dos peritos e (i) a falta de uniformidade nos
critérios para a elaboragdo do laudo de constatacao prévia.

Isso ocorre porque a Lei n°® 14.112/2020 nao estabeleceu parametros objetivos para a
nomeagao dos peritos além da confianca do juizo, tampouco impds restrigdes para a sua
posterior indicagdo como Administrador Judicial. Essa possibilidade — de o perito vir a ser
nomeado também Administrador Judicial — torna evidente o risco de conflito de interesses,
tendo em vista a maior remuneracao e prestigio associados a esse cargo, exercido durante todo
o processamento da recuperacdo judicial, tal como ja explicado anteriormente. Portanto,
permanece latente a possibilidade de motivacdo financeira do perito ao elaborar o laudo de
constatacdo prévia com vistas ao seu proprio aproveitamento como administrador judicial.

Além disso, a legislacao também nao definiu critérios claros para a elaboragao do laudo
de constatacdo prévia, limitando-se a estipular seus objetivos e o escopo da diligéncia, sem
detalhar a metodologia ou os requisitos para a sua conclusdo.

Ou seja, embora ndo haja mais descontrole sob o ponto de vista procedimental, ainda
persiste descontrole quanto ao padrao de avaliagdo. A legislagdao nao ¢ clara quanto aos critérios
e métodos de andlise, de modo que embora o objeto do laudo esteja bem definido — conforme
ja exposto neste trabalho —, a auséncia de critérios objetivos e de delimitagdes claras sobre as
matérias que ndo podem compor a constatagdo prévia impede concluir pela superacdo da falta

de uniformidade nos parametros adotados para elaboragdo do laudo de constatagao.

4.1. Quadro-resumo
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4.2. Novas Problematicas Apos a Promulgacio da Lei n° 14.112/2020

Além das problematicas ja existentes antes da positivacao da constatagao prévia, novas
criticas surgiram apOs sua incorporacao a legislacao, decorrentes de sua aplicacdo. Vejamos a
seguir detalhadamente cada uma delas.

A primeira critica adicional identificada refere-se a contagem do prazo para
apresentacao do laudo, bem como a sua insuficiéncia.

O prazo de 5 (cinco) dias estipulado no artigo 51-A da Lei n® 11.101/2005 teve como
objetivo garantir a celeridade processual, permitindo que a constatacdo prévia fosse realizada
rapidamente, evitando atrasos na fase postulatoria. No entanto, questiona-se se esse prazo ¢
suficiente para que o perito consiga, de fato, verificar as reais condi¢des de funcionamento da
empresa ¢ elaborar um laudo fundamentado. Especialmente no caso de empresas de grande
porte, a complexidade operacional e documental pode demandar uma analise mais aprofundada
do que o curto prazo concedido permite.

Fébio Ulhoa ressalta que, apesar da previsao do artigo 51-A para evitar a demora na fase
postulatoria, a realidade dos processos judiciais impde desafios adicionais que podem

comprometer o cumprimento do prazo. O autor observa que

sabemos como sdo os processos judiciais: profissionais encarregados da tarefa
precisam ser comunicados, podem recusar a designacdo, podem ndo cumprir o prazo
para apresentacdo do laudo, advogados atravessam petigdes etc. Se tudo correr bem,
sem nenhuma dessas ou de outras intercorréncias, a inseguranga juridica decorrente
da constatacfo prévia estender-se-4 por cerca de uma semana®,

Dessa forma, ainda que o prazo de 5 dias tenha sido pensado para conferir maior
agilidade ao procedimento, sua aplicabilidade pratica pode resultar em uma dilatagao
indesejada do tempo de tramitagao.

Além disso, Manoel Bezerra Filho aponta que a propria complexidade da andlise
necessaria pode tornar esse prazo inviavel, principalmente em empresas de grande porte. O

autor alerta que

provavelmente, havera dificuldade para o perito examinar a documentagao, realizar a
inspegdo in loco do estabelecimento e produzir o laudo em apenas cinco dias. O que

85 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentdrios a Lei de Faléncias e de Recuperacdo de Empresas. 14. ed. rev. atual. e
ampl. Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021. p. 211-214.
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se vislumbra € que esse prazo, em caso de empresas de grande porte, devera ser
prorrogado pelo juiz, sob pena de ndo se produzir um laudo completo € confidvel®.

Assim, embora a legislacdo busque equilibrar a necessidade de rapidez com a precisao
técnica, a exigéncia de cumprimento desse prazo pode resultar em relatdrios superficiais ou
imprecisos, comprometendo a confiabilidade da pericia.

Outro ponto de controvérsia diz respeito a forma de contagem do prazo para a
apresentacao do laudo, se em dias uteis ou corridos. O § 2° do artigo 51-A determina que o juiz
concederd um prazo maximo de 5 dias para a conclusdo do laudo, mas ndo especifica se a
contagem se dard em dias uteis ou corridos. O Superior Tribunal de Justica, no julgamento do
AREsp n. 2.076.303/RJ%’, consolidou o entendimento de que “todos os prazos previstos ou
decorrentes da Lei 11.101/2005 devem ser contados em dias corridos, independentemente de
sua natureza processual ou material, sobretudo a partir da alteracdo do art. 189, §1°, I, conferida
pela Lei 14.112/2020, em vigor desde 24/1/2021”. Assim, a constatagao prévia se enquadraria
nessa logica, exigindo que o laudo seja finalizado em 5 (cinco) dias corridos.

Essa determinac¢do intensifica as preocupacdes quanto a qualidade e profundidade das
analises periciais, uma vez que o perito, independentemente da complexidade do caso, terd um
prazo reduzido e inflexivel para avaliar a situacdo da empresa e produzir um laudo conclusivo.
Esse contexto coloca em xeque o equilibrio entre celeridade e seguranca juridica, ja que a
exigéncia de um laudo rapido pode comprometer a exatidao das conclusdes, gerando impactos
na decisdo judicial sobre o deferimento do processamento da recuperagdo judicial.

Dessa forma, ainda que a definigao de um prazo curto vise evitar a procrastinacao da
fase postulatoria e garantir que o stay period seja concedido rapidamente, diversas criticas
surgem quanto a suficiéncia desse periodo para uma analise rigorosa ¢ bem fundamentada. A
falta de flexibilidade temporal pode comprometer tanto a efetividade da pericia quanto a
seguranga.

A segunda critica adicional identificada refere-se a auséncia de uma solugao normativa
clara para empresas consideradas invidveis. A constatacdo da inviabilidade da atividade
empresarial ndo impede, por si s0, o deferimento da recuperagdo judicial, conforme estabelece

0§ 5°doart. 51-A da Lei n°11.101/2005. Isso significa que, mesmo diante de um laudo pericial

8 BEZERRA FILHO, Manoel Justino, RODRIGUES DOS SANTOS, Eronides A. Lei de recuperacio de
empresas e faléncia: Lei 11.101/2005 — Comentada artigo por artigo. 15. ed. rev., ampl. e atual. Sdo Paulo: Editora
Revista dos Tribunais, 2021. p. 263-267.

87 AgIntno Agint no AREsp n. 2.076.303/RJ, relator Ministro Marco Buzzi, Quarta Turma, julgado em 22/4/2024,
DlJe de 25/4/2024.
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que conclua pela impossibilidade de soerguimento da empresa, o magistrado nao pode indeferir
o processamento da recuperagdo apenas com base nessa conclusao.

Por outro lado, o deferimento do processamento para uma empresa sem perspectivas
reais de recuperacdo pode ser interpretado como auséncia de interesse processual, pois a
devedora ndo teria condig¢des de gerar os beneficios tutelados pelo art. 47 da Lein® 11.101/2005.
Essa contradi¢do cria um vacuo normativo, uma vez que nao ha previsdo legal para a decretagao
automatica da faléncia nesses casos, resultando na permanéncia no mercado de empresas que,
comprovadamente, ndo possuem viabilidade econdmica. Esse cenario ndo apenas prejudica os
credores, que ficam sem um procedimento eficaz para a satisfacao de seus créditos, mas também
afeta a eficiéncia econdmica, ao impedir a rdpida realocagao de ativos e recursos.

Joice Ruiz Bernier aponta essa falha estrutural, destacando que a constatagdo prévia
pode impedir o processamento da recuperagao judicial de empresas inviaveis, mas nao oferece
uma soluc¢do para sua retirada do mercado, resultando em consequéncias adversas para credores

€ para a economia como um todo:

Embora se defenda que a constatagdo prévia possibilita verificar a real condi¢do da
devedora para que ndo se conceda o deferimento do processamento da recuperagio
judicial para empresas inviaveis, denota-se a falta de solugdo para essas mesmas
devedoras. Pela sistematica da constatagdo prévia, essas empresas inviaveis nao terao
o processamento da recuperacgao judicial deferido, mas também nao terdo sua faléncia
decretada, por falta de previsdo legal, e voltardo ao mercado. O efeito do
indeferimento sera mais danoso aos credores, posto que implicara a permanéncia no
mercado de devedoras com atividades invidveis economicamente e ird em sentido
contrario a rapida liquidagdo dessas empresas com vistas a realocagdo eficiente de
recursos na economia, conforme prescreve a nova redagdo do art. 76 da LRE.
Empresas inviaveis ndo atendem a sua fung¢fo social, prejudicam os demais agentes
econdmicos (ja que credores ndo sdo pagos e postos de trabalho ndo sdo mantidos),
devendo, pois, ser retiradas do mercado da forma mais rapida possivel. Por essas
razdes, mais racional seria o deferimento do processamento da recuperagdo judicial
para, ainda que a posteriori, ser decretada a faléncia da devedora.®®

Renata Dezem e Joseane Becker® também defendem que a melhor abordagem seria
permitir o deferimento da recuperacao judicial e, posteriormente, a convolagao em faléncia,
caso a inviabilidade se confirme no decorrer do processo. Isso garantiria um procedimento mais

estruturado para a liquidagdo da empresa e evitaria uma disputa predatoria entre credores:

8 BERNIER, Joice Ruiz. Constatagdo prévia: a positivacdo da pericia prévia na Lei n® 14.112/2020. Revista do
Advogado, v. 41, n. 150, jun. 2021. p. 100-108.

8 DEZEM, Renata Mota Maciel; BECKER, Joseane Isabel. 4 instauracdo do processo de recuperacdo judicial e
a pertinéncia da pericia prévia: o juizo de insolvabilidade exigido pela Lei n. 11.101/05. Sao Paulo: Quartier
Latin, 2019. p. 415-416.
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Nao se perca de vista que, apds o deferimento do processamento da recuperagdo
judicial, ha a possibilidade de convolagdo em faléncia nos casos de descumprimento
dos deveres impostos a devedora, medida muito mais benéfica para os casos de
inviabilidade do que a manutengdo da empresa no mercado, a gerar abalo ainda mais
nefasto aos credores, sujeitos a toda sorte de diferenciagdes e condutas de dilapidagdo
do patrimoénio, em um verdadeiro ‘salve-se quem chegar primeiro.

Dessa forma, a legislacdo atual cria um dilema sobre a destinagdo das empresas
inviaveis, pois ndo ha um mecanismo claro que permita sua rapida liquidagdo sem que seja
necessario o deferimento prévio da recuperagao judicial.

A terceira critica adicional identificada refere-se a inadequagdo do momento para a
realizacdo da constatacao das reais condi¢cdes de funcionamento da devedora, bem como
eventual implicacdo da constata¢do de inatividade.

Embora compreenda-se a preocupacao legislativa quanto ao risco de processamento de
recuperagoes judiciais por empresas que ja encerraram suas atividades de forma definitiva, certo
¢ que a constatacao prévia como mecanismo de afericdo das reais condi¢des de funcionamento
da empresa levanta questionamentos quanto a sua efetividade, justamente pelo momento em
que ¢ realizada.

Em suma, a realizagdo da constatacdo em etapa demasiadamente inicial do processo
compromete a analise das chamadas reais condi¢des de funcionamento. Isso porque, nesse
momento, a devedora ndo opera em condi¢des normais — justamente porque atravessa a crise
que motivou o pedido — e pode até estar em inatividade temporaria.

Consequentemente, avaliar seu funcionamento nesse estdgio ndo apenas deixa de revelar
o potencial de retomada apos as medidas de reestruturagdo previstas no plano, como também
nao espelha o modo usual de operagdo daquela empresa, retratando, quando muito, as condigdes
contingentes existentes na data do requerimento.

Em outras palavras, a avaliagdo das condi¢des de funcionamento no momento do pedido
de recuperacao judicial engloba apenas a “fotografia” capturada no instante da crise — isto &,
a situacao patrimonial e operacional da devedora no momento do pedido — sem levar em conta
a “filmagem” subsequente, representada pela capacidade projetada de soerguimento apds a
negociacdo do Plano de Recuperacdo Judicial. Tal enfoque estatico ignora que a recuperagao
judicial é, por natureza, um mecanismo prospectivo: seu €éxito depende das medidas previstas
no plano que sera elaborado e negociado com os credores apos o deferimento.

Ademais, caso constate-se a inatividade da empresa no momento do pedido de

recuperagdo judicial, a Legislacdo ndo ¢ clara quanto a impossibilidade de que empresas
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temporariamente inoperantes busquem a recuperacdo judicial, especialmente quando sua
paralisacdo ndo decorre de inviabilidade econdmica, mas sim de fatores externos e conjunturais.

Um exemplo claro dessa dinamica foi a crise gerada pela pandemia da Covid-19, que
impds restricdes severas ao funcionamento de diversas empresas e fez com que muitas
devedoras tivessem suas operagdes temporariamente suspensas, sem que isso representasse,
necessariamente, inviabilidade econdmico-financeira. Em alguns casos, a suspensao temporaria
das atividades pode at¢ mesmo integrar a estratégia de reestruturagao da empresa, permitindo
ajustes internos antes da retomada plena das operagdes’.

Por um lado, alguns autores entendem que a manutencdo da atividade empresarial ndo
¢, necessariamente, uma condi¢do indispensavel para que a recuperagdo judicial possa ser
processada. Embora o objetivo da recuperagao judicial seja a preservacao da fonte produtora,
dos postos de trabalho e da atividade economica, isso nao significa que uma empresa com
atividades temporariamente suspensas esteja impedida de buscar a recuperacdo. A logica do
sistema recuperatorio permite que, mesmo diante de uma suspensao provisoria das operagdes,
a reestruturacao da divida viabilize o restabelecimento das atividades no futuro. Assim, a
possibilidade de reorganizagao empresarial nao pode ser automaticamente descartada com base
em um diagnoéstico momentaneo’’.

Caso haja preocupagoes legitimas quanto a continuidade das atividades, essas poderiam
ser verificadas pelo administrador judicial apds o deferimento do processamento da
recuperagao, por meio de uma andlise mais aprofundada e contextualizada. Além disso, o
proprio devedor pode adotar medidas para demonstrar a continuidade de suas operagdes sem a
necessidade de uma pericia prévia. A apresentacdo de atas notariais, videos e outros
documentos comprobatdrios pode ser suficiente para afastar questionamentos sobre a
paralisacao da empresa. Diante de um contexto no qual a boa-f¢ do devedor deve ser presumida,
exigir uma etapa adicional de constatacdo prévia sem um beneficio evidente ao sistema
recuperatério pode se revelar um entrave burocritico desnecessario®?.

Por outro lado, hé autores que defendem a ideia de que a recuperacdo judicial visa a
preservacao dos beneficios sociais decorrentes da atividade empresarial, de modo que a
inexisténcia de atividade exercida configuraria impedimento 16gico para o alcance dos objetivos

da recuperag¢do judicial.

% SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacio de empresas e
faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. 4. ed. Sdo Paulo: Almedina Brasil, 2023

91 SACRAMONE, Marcelo. Recuperacdo judicial: dos objetivos ao procedimento. Sdo Paulo: Saraiva Jur, 2024.
2 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagio de empresas e
faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. 4. ed. Sao Paulo: Almedina Brasil, 2023.
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Nesse sentido, Daniel Carnio e Eliza Fazan®® entendem que se a empresa em crise nio
¢ capaz de gerar os beneficios que a recuperagdo judicial objetiva (preservacdao de empregos,
circulacao de bens e servigos, recolhimento de tributos e fungado social), assim, a via processual
nao se mostra adequada. Em outras palavras, sem condi¢des de atingir as finalidades previstas
no art. 47 da Lei n° 11.101/2005, a recuperacdo judicial carece de utilidade, tornando-se um
processo “nati morto”. Ja se a empresa consegue produzir tais beneficios, a agdo de recuperacao
judicial € tanto necessaria quanto adequada, confirmando o interesse processual.

Em conclusao, ha duas frentes principais que devem ser consideradas. A primeira diz
respeito a possibilidade juridica de que devedoras temporariamente inativas possam, sim,
pleitear o processamento da recuperacdo judicial, desde que preencham os requisitos legais
previstos no art. 48 da Lein® 11.101/2005 e apresentem documentacao completa nos termos do
art. 51 da mesma norma. Nesses casos, a analise da efetiva continuidade da atividade
econdmica, compreendida de maneira mais ampla e contextual, pode ser realizada ao longo do
procedimento, especialmente pelo Administrador Judicial, ap6s o deferimento do
processamento, resguardando-se, assim, o interesse processual.

A segunda frente refere-se a importancia de se evitar o uso indevido do instituto por
devedoras que tenham encerrado definitivamente suas atividades e estejam, portanto,
materialmente invidveis. Para esses casos, a constatacao prévia pode ser util, desde que aplicada
de forma criteriosa e fundamentada, com base em indicios concretos de inatividade definitiva
ou de fraude processual.

A quarta critica adicional identificada refere-se ao risco de rotinizacao da constatagdo
prévia. Conforme denota-se do art. 51-A da Lei n® 11.101/2005, a determinagdo da realizagio
de constatacdo prévia ¢ uma faculdade do magistrado — ndo uma etapa obrigatdria do
procedimento recuperacional —, por essa razao o legislador teve o cuidado de se utilizar de
expressoes como “poderd” e “quando reputar necessario” ao instituir a possibilidade da
determinagdo, sem, no entanto, definir critérios objetivos.

A positivagdo do instituto visou apenas conferir seguranga juridica a sua aplicagdo,
quando de fato fosse necessario e nao o torna-lo uma etapa obrigatoria. Até porque, a
constatacdo prévia implica custos adicionais e tende a postergar o deferimento do
processamento da recuperagdo judicial, sendo assim, caso aplicada em casos em que ndo hé a

necessidade, ndo trard qualquer tipo de beneficio ao processo.

93 COSTA, Daniel Carnio; FAZAN, Eliza. Constatacdo prévia em processos de recuperagdo judicial de empresas:
o modelo de suficiéncia recuperacional (MSR). Curitiba: Jurua, 2023.
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Nesse contexto, Marcelo Barbosa Sacramone® destaca que, ainda que a pericia prévia
ndo represente custo significativo e seja realizada com celeridade, sua ado¢ao deve ser evitada
ou, a0 menos, considerada absolutamente excepcional.

De modo convergente, Scalzilli, Spinelli e Tellechea®™ reforcam que a reforma
legislativa positivou o instituto apenas em carater excepcional, mas que a pratica forense,
desconsiderando essa diretriz, passou a aplica-lo de forma massiva. Fabio Ulhoa Coelho®®
também enfatiza que a generalizacdo compromete a eficiéncia do processo sem gerar beneficios
concretos.

Ademais, caso a rotinizagdo se confirme, emerge o risco de padronizagdo excessiva na
elaboracdo dos laudos, com peritos usando checklists uniformes e negligenciando as
peculiaridades de cada empresa, o que contraria o propdsito de avaliacdo individualizada
inerente ao instituto.

Imagine-se, por exemplo, uma devedora que enfrenta inatividade tempordria de
determinada planta industrial: incumbe ao perito investigar o contexto econdmico-operacional
em que a paralisagdo se insere, apurar suas causas, avaliar a existéncia de perspectivas concretas
de retomada, verificar se ha intencao de alienar a unidade produtiva isolada (UPI) no plano de
recuperagdo ou de redimensionar a producgdo, entre outros fatores. Somente mediante essa
analise minuciosa serd possivel elaborar um laudo que retrate, com a maxima fidelidade, as
reais condi¢cdes de funcionamento da empresa — ndo para prever o futuro, mas para que o
documento reflita, de forma fidedigna, tais condi¢gdes ou, a0 menos, se aproxime 0 maximo
possivel delas.

Em conclusao, os criticos da rotinizagdo da constatagao prévia sustentam que essa etapa
deve conservar carater estritamente excepcional, pois sua ado¢do indiscriminada acarreta custos
adicionais, retarda o deferimento do processamento e fragiliza o propdsito de avaliagdo
individualizada que norteia o instituto. Desse modo, preservar a natureza subsidiaria da medida
asseguraria maior eficiéncia ao procedimento recuperacional, evitando atrasos desnecessarios
e garantindo que o laudo reflita — ou, ao menos, se aproxime com maxima fidelidade — das
reais condi¢des de funcionamento da devedora.

A quinta critica adicional identificada refere-se a ineficacia do instituto na filtragem de

pedidos fadados ao fracasso.

% SACRAMONE, Marcelo. Recuperacdo judicial: dos objetivos ao procedimento. Sdo Paulo: Saraiva Jur, 2024.
% SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacio de empresas e
faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. 4. ed. Sdo Paulo: Almedina Brasil, 2023.

% COELHO, Fabio Ulhoa. Comentdrios a Lei de Faléncias e de Recuperacdo de Empresas. 14. ed. rev. atual. e
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Conforme explanado anteriormente, um dos principais objetivos da constatag¢do prévia
era evitar a tramitacdo de recuperagdes judiciais de empresas ja desativadas ou sem condigdes
de soerguimento. Ocorre que, de acordo com alguns autores, o instituto da constatacao prévia
nao foi eficaz na filtragem de pedidos fadados ao fracasso.

Na visdo de Fébio Ulhoa®’, a constatagio prévia ndo atingiu seu objetivo de impedir,
logo no inicio, recuperagdes judiciais fadadas ao fracasso. Em vez disso, acabou influenciando
indevidamente as decisdes judiciais sobre o deferimento do processamento, resultando em um
aumento significativo nos indeferimentos de peti¢des iniciais nos casos em que a medida ndo €
adotada.

No mesmo sentido, Marcelo Sacramone®® afirma que a realiza¢io da pericia prévia no
aumentava a mediana de indeferimentos do processamento da recuperacao judicial — o que seria
esperado diante da nomeacdo de um especialista para checar se a atividade era real e se os
documentos estavam corretos —, mas, ao contrario, fazia com que essa mediana fosse reduzida
pela metade.

Por fim, a sexta critica adicional identificada refere-se a auséncia de uma punicao
expressa e efetiva para o uso fraudulento do instituto da recuperagao judicial. O § 6° do art. 51-
A da Lei n° 11.101/2005 prevé que, caso a pericia prévia detecte indicios contundentes de
fraude, o juiz poderd indeferir a peti¢ao inicial e encaminhar o caso ao Ministério Publico para
a adogdo das providéncias criminais cabiveis. Entretanto, ndo ha previsdo legal para a
decretacao automatica da faléncia nesses casos, o que cria um impasse juridico: o pedido ¢
indeferido, mas a empresa permanece atuando no mercado sem uma sancao imediata, podendo
continuar praticando irregularidades.

De acordo com Joice Ruiz Bernier®®, "nio ha previsdo de sang¢io penal para a utilizagio
fraudulenta da acao de recuperacao judicial, uma vez que a auséncia de faléncia decretada ou
de recuperacao judicial concedida impede a configuracao de crime falimentar, nos termos do

art. 1801 da LRE". Além disso, as penalidades previstas no art. 181'°! da LRE ndo seriam

%7 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentdrios a Lei de Faléncias e de Recuperagdo de Empresas. 14. ed. rev. atual. e
ampl. Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021. p. 211-214.

% SACRAMONE, Marcelo. Recuperacdo judicial: dos objetivos ao procedimento. Sdo Paulo: Saraiva Jur, 2024.
p. 281-283.

9 BERNIER, Joice Ruiz. Constatagio prévia: a positivagdo da pericia prévia na Lei n® 14.112/2020. Revista do
Advogado, v. 41, n. 150, jun. 2021. p. 100-108.
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aplicaveis nesses casos, restando apenas a legislagdo penal ordindria, cuja tipificagdo, como o
crime de estelionato (art. 171 do Codigo Penal), seria de dificil ou até impossivel aplicacao,
dada a inexisténcia de beneficio econdmico direto.

A falta de uma sangdo especifica para a tentativa fraudulenta de uso da recuperacao
judicial também gera inseguranca juridica, pois permite que empresarios que agem de ma-fé

sigam atuando no mercado sem puni¢do. Como apontam algumas analises doutrinarias,

caso a pericia inicial constate que a sociedade empresaria estd tentando praticar
fraude, que ndo possui qualquer condi¢do de funcionamento ou que ja estd com as
portas fechadas, ou, ainda, que ha qualquer situagdo que inviabilize o deferimento do
processamento da recuperacio judicial, o pedido sera indeferido.!'%?

Entretanto, o indeferimento do pedido por fraude nao resolve completamente o

problema, pois

mesmo que se admita a pericia prévia como correta, o resultado pode ser pior do que
o deferimento do processamento. Isso porque, caso se constate fraude, o pedido sera
indeferido, mas esse indeferimento criard uma situag@o de inseguranca juridica, pois
permitird que um empresario fraudador continue atuando no mercado sem qualquer
punig¢do.'®

Além disso, o dispositivo legal também € omisso quanto aos critérios objetivos para a
configuracdo de fraude na recuperagdo judicial. Seria considerada uma utilizacdo indevida do
instituto, por exemplo, a solicitagdo da recuperagdo judicial por uma empresa que, no laudo
pericial, foi classificada como inviavel pelo perito? A falta de parametros claros para essa
avalia¢do pode abrir margem para interpretagdes subjetivas, permitindo que algumas empresas
sejam injustamente excluidas do procedimento, enquanto outras consigam se manter no

mercado, mesmo operando de maneira fraudulenta. Parte da doutrina argumenta que

em vez disso, seria mais recomendavel que, preenchidas as exigéncias dos artigos 48
e 51, fosse deferido o processamento da recuperagdo judicial. Se, no decorrer do
processo, surgirem indicios de fraude ou qualquer situag@o que justifique a rejei¢do
da recuperagdo, entdo, nesse momento, a pericia pode ser determinada, até mesmo

geréncia das sociedades sujeitas a esta Lei; III — a impossibilidade de gerir empresa por mandato ou por gestdo de
negdcio.
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pelo administrador judicial, com eventual acompanhamento de um perito autorizado
pelo juiz.'*

Por outro lado, caso a fraude seja constatada apds o processamento do pedido, a
legislag@o ja prevé mecanismos para convolacdo do processo em faléncia, como estabelece o
inciso III do artigo 94 da Lei n°® 11.101/2005, que determina que "constatada qualquer fraude,
sempre se poderia, com as devidas cautelas, aplicar o inciso III do artigo 94 e convolar a
recuperagdo judicial em faléncia, uma vez que atos fraudulentos ndo podem integrar planos de
recuperacio judicial."!%®. Assim, a melhor estratégia para lidar com fraudes niio seria indeferir
de imediato o processamento da recuperacdo judicial, mas permitir a sua tramitagao,
possibilitando a identificagdo da ma-fé dentro do proprio procedimento e garantindo que a
empresa fraudulenta seja corretamente retirada do mercado por meio da faléncia.

Por fim, a remessa de informagdes ao Ministério Publico gera debates sobre o papel do
juiz na prevencdo de ilicitos e sua relacdo com os limites da atuacao jurisdicional. O tema
envolve a intersecdo entre as esferas civel e penal, exigindo que a atuacdo judicial seja
conduzida com cautela para ndo comprometer os principios do processo civil. Fabio Ulhoa
Coelho ressalta essa preocupacgdo ao afirmar que, embora relevante, a interse¢do entre esferas
civel e penal deve ser conduzida com parcimdnia para ndo comprometer os principios do
processo civil'%,

Dessa forma, a atual previsdo legal sobre fraude na recuperagdo judicial apresenta
lacunas, pois, embora permita a remessa do caso ao Ministério Publico, ndo prevé sancdes
imediatas para empresas que tentam utilizar o instituto de maneira indevida. Essa auséncia de
medidas concretas ndo apenas prejudica credores, como também pode gerar distor¢cdes no
mercado, permitindo que empresas fraudadoras sigam atuando sem qualquer responsabilizagao

imediata.

104 COSTA, Daniel Carnio; MELO, Alexandre Nasser. Comentdrios a Lei de Recuperagdo de Empresas e Faléncia
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5. ANALISE EMPIRICA E COMPARATIVA DOS DADOS

No sexto capitulo do presente trabalho sera realizada a analise empirica e comparativa
dos dados referente a utilizagdo da constatacdo prévia no Tribunal de Justica de Sao Paulo no
periodo anterior € no periodo posterior a promulgacao da Lei n°® 14.112/2020.

Para analise do periodo anterior serao utilizados os dados da 2* Fase do Observatorio da
Insolvéncia do Nucleo de Estudos de Processos de Insolvéncia (“NEPI”) da Pontificia
Universidade Catolica de Sdo Paulo — j& expostos anteriormente - os quais foram coletados
mediante analise dos processos de recuperagao judicial distribuidos entre janeiro de 2010 a
julho de 2017 em todo o estado de Sao Paulo.

J& para analise do periodo posterior a vigéncia da Lei n° 14.112/2020 serao utilizados
os dados coletados por esta autora a partir 23 de janeiro de 2021 (data em que entrou em vigor
a Lei n® 14.112/2020) até¢ 23 de janeiro de 2024 (data de corte do presente trabalho),
englobando, portanto, os trés anos subsequentes a ratificagdo do instituto da constatacdo
prévia.

A intencdo desta etapa ¢ promover uma visdo pratica da utilizagdo do instituto da
constatacdo prévia para rebater as criticas tedricas aqui colacionadas e verificar quais delas
estdo condizentes com a realidade da utilizacdo do instituto no ambito do Tribunal de Justica

de Sdo Paulo.

5.1. Dados Relativos a Constatacio Prévia Antes da Promulgacio da Lein® 14.112/2020

Tal como ja explicitado anteriormente, a constatagdo prévia surgiu antes mesmo de ser
positivada pela Lei n° 14.112/2020. Aquela época, os magistrados justificavam a referida
providéncia judicial na interpretacdo ao art. 52 da Lein® 11.101/2005.

Daniel Carnio Costa, magistrado precursor na utilizagcdo da pericia prévia, relata que,
em decorréncia da falta de regulamentagcdo objetiva, os procedimentos e prazos eram
determinados por cada juiz e os requisitos a serem verificados na empresa devedora para
constatar as "suas reais condi¢des de funcionamento” e a "viabilidade” do processo eram
determinados pelos peritos.

Em decorréncia destes fatores, o autor supra, conclui que os resultados, portanto,
variavam grandemente dependendo do juizo aplicador da pericia prévia. A pratica desta

conclusdo pode ser facilmente verificada a partir da 2* Fase do Observatorio da Insolvéncia.
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Denota-se dos dados extraidos dos processos distribuidos entre setembro de 2013 a junho de

2016 e, portanto, antes da promulgagdo da Lei n® 14.112/2020, que:

il.

1il.

1v.

Vi.

Vil.

Viil.

1X.

Xi.

Em 8,8% (25 casos) dos processos em tramite nas varas especializadas, houve a
realizagdo de pericia prévia.

Em 10,8% (68 casos) dos processos em trAmite nas varas comuns, houve a
realizacdo de pericia prévia.

Sem a pericia prévia, a taxa de deferimento das recuperagdes judiciais era de 63,6%
(521 processos) e 36,4% de indeferimentos (298 processos).

Com a pericia prévia a taxa de deferimento dos processos era de 81,7% (76
processos) e de 18,3% de indeferimentos (17 processos).

Nas varas especializadas, a realizagdo de pericia prévia implica taxa de deferimento
de 76% (19 dos 25 processos em que ela foi feita), enquanto sem pericia prévia o
deferimento foi de apenas 51,55% (133 processos de 258).

Nas varas comuns, a realizagao de pericia prévia implicou processamento de 84,1%
(57 de 68 processos), enquanto a taxa de deferimento sem pericia prévia foi de
69,9% (388 em 561).

Nas varas comuns as pericias aumentam as taxas de deferimento de processos com
e sem emenda de 73,6% e 65,8%, respectivamente, para 83,9% e 84,2%. Nas varas
especializadas o aumento ¢ de 48,3% e 54,1% para 80% e 75%.

Nos processos em que houve pericia prévia, mas nao houve emenda, a mediana até
o deferimento do processamento foi de 53 dias.

Nos processos em que houve emenda e pericia prévia, a decisdo de processamento
demorou 82 dias.

Nos processos em que ndo houve nem emenda e nem pericia prévia, o prazo mediano
até o deferimento foi de 31 dias.

O tempo mediano até a determinacdo de realizacdo de constatacdo prévia foi de 28
dias.

A analise dos dados permite concluir que a realizagao da pericia prévia ocorre em uma

parcela reduzida dos processos, sendo observada com maior frequéncia nas varas comuns do

que nas especializadas. Quando implementada, essa medida esta associada a uma melhora na

taxa de deferimento, refletindo, consequentemente, uma reducdo na taxa de indeferimentos,

independentemente de haver ou ndo a necessidade de emenda a peti¢ao inicial.

Nas varas especializadas e nas comuns, a presenca da pericia prévia eleva as taxas de

deferimento, tanto nos casos com emenda quanto naqueles sem emenda, sendo que a melhoria
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¢ consistente em ambos os contextos. Em relacdo ao prazo processual, a realizacdo da pericia
prévia implica um acréscimo no tempo até o deferimento do processamento, sendo que essa
demora se intensifica quando a pericia ¢ acompanhada da determinacdo de emenda. Por fim, o
tempo mediano até a determinagdo para a realizagdo da pericia prévia evidencia uma

implementagao relativamente demorada.

5.2. Dados Relativos a Constatacdo Prévia Depois da Promulgacido da Lei n°

14.112/2020

Conforme ja exposto, um dos principais objetivos desta dissertagdo ¢ reunir dados
estatisticos sobre a aplicacao da constatagdo prévia pelo Tribunal de Justi¢a de Sao Paulo, a fim
de confronta-los com as problematicas teoricas levantadas e verificar se essas questdes, de fato,
se manifestam na pratica.

Para isso, além dos dados coletados na 2* Fase do Observatorio da Insolvéncia, que
abrangem o periodo anterior a promulgagao da Lei n°® 14.112/2020, tornou-se necessario coletar
dados estatisticos referentes ao periodo posterior a sua vigéncia, razao pela qual foi realizado o
levantamento descrito a seguir.

Os dados referentes ao periodo posterior a reforma da Lei n° 11.101/2005 foram
levantados por esta autora, com base nas informagdes disponibilizadas diariamente®® pelo jornal
Valor Econdmico na aba “Movimento Falimentar”. Nesta aba sdo publicadas informagdes
referentes a recuperagodes judiciais deferidas e indeferidas em todo territério brasileiro, bem
como informagdes a respeito das recuperagdes judiciais solicitadas e faléncias requeridas e
decretadas.

No entanto, muito embora sejam publicados dados envolvendo todo o territorio
nacional, a presente coleta limitou-se a analise das recuperagdes judiciais em tramite no Estado
de Sao Paulo. Também foi estipulada limitagdo temporal, de modo que foram coletados dados
a partir do dia 23 de janeiro de 2021 (data em que entrou em vigor a reforma da Lei n°
11.101/2005) até o dia 23 de janeiro de 2024, totalizando em um periodo de trés anos de
analise.

Ap6s coletadas todas as recuperagdes judiciais deferidas e indeferidas no Estado de Sao
Paulo/SP do site do jornal Valor Economico (342 processos) se fez necessaria a realizagdo de

pesquisa no Didrio de Justica Eletronico para a obtengdo do nimero dos processos, uma vez
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que estes ndo sdo disponibilizados no referido site, o qual tdo somente exibe os nomes
empresariais e CNPJ/CPF das requerentes.

Ato continuo, foi realizada pesquisa nas movimentagdes dos processos localizados dos
seguintes termos: “art. 51-A”, “constatacdo prévia” e “pericia prévia”, bem como dos
respectivos termos individualizados.

Da referida pesquisa foi possivel obter a porcentagem de deferimento das recuperagdes
judiciais com e sem a realizacdo de constatacdo prévia, a fim de constatar a influéncia deste
instituto do processamento das recuperagdes judiciais.

Também foram analisados outros dados relevantes relacionados a utilizagdo da
constatacdo prévia, no intuito de obter dados praticos relacionados as criticas a ela realizadas
no topico anterior, tais como: o cumprimento do prazo para apresentacdo do laudo, o
deferimento com relacdo a demora no inicio do stay period, a nomeagdao dos peritos que
realizaram a constatacdo prévia, entre outros que serdo melhor expostos a seguir.

Por fim, antes de apresentar os dados estatisticos coletados, ¢ importante destacar que a
exposicao das estatisticas sera feita de forma anual. Essa abordagem tem como objetivo
evidenciar a evolugdo — ou a auséncia dela — na aplicacao da constatagao prévia ao longo dos

anos seguintes a sua positivagdo na Lein® 11.101/2005.

5.2.1 A Presenca de Constatagdo Prévia nas Recuperagoes Judiciais Deferidas e Indeferidas

A primeira coleta realizada refere-se a presenca de Constatagdo Prévia, tanto nas
recuperagdes judiciais deferidas, quanto nas indeferidas.

O grafico consolidado evidencia que, dos 342 processos analisados nesse intervalo, a
constatagdo prévia foi determinada em 173 casos (50,6%), enquanto nos demais 169 casos
(49,4%) nao houve sua aplicagdo. Esse equilibrio inicial, conforme sera observado, apresenta

variagdes significativas ao longo dos anos.
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Figura 2: A Presenca de Constatacio Prévia nas Recuperacoes Judiciais Deferida e
Indeferidas no periodo de 2021 a 2024
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Fonte: Autoria Propria

A andlise detalhada por ano, representada no grafico abaixo, demonstra variagdes
interessantes no uso da constatagdo prévia ao longo do periodo de 2021 a 2024. Em 2021, de
um total de 108 processos, a constata¢do prévia foi realizada em 53 casos (49%), enquanto em
55 casos (51%) ndo foi determinada. Ja em 2022, de 103 processos analisados, a propor¢ao
manteve-se proxima, com constatacdo prévia em 52 casos (50,5%) e auséncia em 51 casos
(49,5%).

No ano de 2023, observou-se um empate exato: dos 122 processos registrados, metade
contou com a realizagdo da constatag@o prévia (61 processos — 50%), enquanto a outra metade
(61 processos — 50%) ndo. Em contraste, 2024 apresentou uma mudanga significativa. Dos 9
processos analisados, 7 (77,7%) incluiram a constatacdo prévia, enquanto apenas 2 (22,2%) nao

contaram com a medida, marcando a maior diferenca percentual do periodo analisado.
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Figura 3: A Presenca de Constatacio Prévia nas Recuperacoes Judiciais Deferida e
Indeferidas por ano
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Fonte: Autoria Propria

5.2.2. A Presenca de Constatag¢do Prévia nas Recuperagoes Judiciais Deferidas

Os graficos apresentados abaixo ilustram a relagdo entre os processos de recuperacao
judicial deferidos e a realizacao da constatagao prévia no periodo de 2021 a 2024. O grafico
consolidado evidencia que, das 302 recuperagoes judiciais deferidas nesse intervalo, 158 casos
(52,3%) contaram com a constatacdo prévia, enquanto 144 casos (47,7%) ndo a utilizaram. Essa

tendéncia geral, no entanto, varia ao longo dos anos analisados.
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Figura 4: A Presenca de Constatacio Prévia nas Recuperacoes Judiciais Deferidas no
periodo de 2021 a 2024
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Fonte: Autoria Propria

Ao observar a distribuicao por ano, como representado no grafico abaixo, nota-se que
em 2021, das 100 recuperacdes judiciais deferidas, a constatagdo prévia foi realizada em 51
casos (51%), enquanto nos outros 49 casos (49%) ndo houve sua aplicagdo. Em 2022, a
propor¢do permaneceu praticamente inalterada, com 92 deferimentos, dos quais 47 (51%)
tiveram constatagdo prévia, e 45 (48,9%) nao.

Ja em 2023, de 103 processos deferidos, 54 (52%) contaram com a constatagdo prévia,
enquanto 49 (47,5%) ndo. Por fim, 2024 apresentou a maior diferenca proporcional do periodo:
dos 7 processos deferidos, 6 (85%) incluiram a constatacdo prévia, enquanto apenas 1 processo

(15%) ndo contou com o procedimento.
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Figura 5: A Presenca de Constataciao Prévia nas Recuperacdes Judiciais Deferidas por
ano
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Fonte: Autoria Propria

5.2.3. A Presenca de Constatag¢do Prévia nas Recuperagoes Judiciais Indeferidas

No periodo de 2021 a 2024, foram indeferidos 40 pedidos de recuperagao judicial, sendo
que em 15 casos (37,5%) houve a realizagdo de constatagdo prévia, enquanto 25 processos

(62,5%) foram indeferidos sem a referida analise.

Figura 6: A Presenca de Constatacio Prévia nas Recuperacoes Judiciais Indeferidas no
periodo de 2021 a 2024
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Fonte: Autoria Propria
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Ao longo dos anos, observa-se variagdo na propor¢do de indeferimentos com e sem
constatagdo prévia. Em 2021, das 8 recuperacgdes judiciais indeferidas, apenas 2 (25%) tiveram
constatagdo prévia, enquanto 6 (75%) foram rejeitadas sem essa medida. J4 em 2022, dos 11
indeferimentos, 5 (45,5%) contaram com constatagao prévia, contra 6 (54,5%) que ndo tiveram.
Em 2023, o niimero total de indeferimentos aumentou para 19, dos quais 7 (36,8%) tiveram
constatagdo prévia e 12 (63,2%) ndo tiveram. Por fim, em 2024, registraram-se 2

indeferimentos, sendo 1 (50%) com constatacao prévia e 1 (50%) sem.

Figura 7: A Presenca de Constatacio Prévia nas Recuperacoes Judiciais Indeferidas por
ano
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Fonte: Autoria Propria

5.2.4. Casos em que o Cargo de Administrador Judicial e de Perito Foram Exercidos pelo

Mesmo Profissional

No periodo de 2021 a 2024, foram analisados 157 processos em que houve designagao
de perito e administrador judicial, uma vez que tdo somente foram analisadas as recuperagdes
judiciais deferidas, ja que nas indeferidas ndo haveria a nomea¢do de Administrador Judicial.
Em 141 casos (89,8%), o perito e o administrador judicial eram a mesma pessoa, enquanto em

16 processos (10,2%), as fungdes foram exercidas por profissionais distintos.
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Figura 8: Casos em que o Cargo de Administrador Judicial e de Perito Foram Exercidos
pelo Mesmo Profissional no periodo de 2021 a 2024
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Fonte: Autoria Propria

A andlise anual demonstra que essa pratica tem sido amplamente adotada ao longo dos
anos. Em 2021, dos 51 processos analisados, em 41 (80%) designou-se a mesma pessoa para
desempenho de ambas as fun¢des, enquanto 10 (20%) ndo seguiram esse modelo. Em 2022, a
unificagdo foi ainda mais frequente, ocorrendo em 45 dos 47 processos (95,7%), enquanto 2
processos (4,3%) designaram profissionais distintos. Em 2023, dos 53 processos, 50 (94%)
mantiveram o mesmo profissional nas duas fun¢des, enquanto 3 (6%) designaram profissionais
diferentes. J4 em 2024, dos 6 processos analisados, 5 (84%) mantiveram o mesmo profissional

e 1 (16%) utilizou perito e administrador judicial distintos.



66

Figura 9: Casos em que o0 Cargo de Administrador Judicial e de Perito Foram Exercidos
pelo Mesmo Profissional por ano
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Fonte: Autoria Propria

5.2.5. Casos em que o stay period teve inicio antes do deferimento do processamento da

recuperagdo judicial e da apresentagdo do laudo

No periodo de 2021 a 2024, foram analisados 157 processos quanto ao momento do
deferimento do stay period em relagdo a apresentagdo do laudo. Em apenas 7 casos (4,5%), o
stay period foi deferido antes da apresentacdo do laudo, enquanto na grande maioria, 150

processos (95,5%), o deferimento ocorreu posteriormente.
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Figura 10: Casos em que o Stay Period Teve Inicio Antes do Deferimento do
Processamento da Recuperacio Judicial e da Apresentacio do Laudo no periodo de
2021 a 2024
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Fonte: Autoria Propria

A andlise anual demonstra que essa pratica tem sido pouco comum ao longo dos anos.
Em 2021, dos 51 processos analisados, 2 (4%) tiveram o stay period deferido antes da
apresentacdo do laudo, enquanto 49 (96%) ndo. Em 2022, nenhum dos 47 processos teve
deferimento antecipado do stay period. Em 2023, dos 53 processos, 2 (3,8%) tiveram
deferimento antecipado, enquanto 51 (96,2%) ndo tiveram. J4 em 2024, dos 6 processos
analisados, 3 (50%) tiveram o stay period deferido antes da apresentagdo do laudo, enquanto 3

50%) ndo seguiram essa pratica.
g p
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Figura 11: Casos em que o Stay Period Teve Inicio Antes do Deferimento do
Processamento da Recuperacio Judicial e da Apresentacio do Laudo por ano
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Fonte: Autoria Propria

5.2.6. Cumprimento do prazo para apresenta¢do do laudo da constatagdo prévia

No periodo de 2021 a 2024, foram analisados 159 processos quanto ao prazo de
apresentacdo do laudo. Desses, em 77 casos (48,4%), o laudo foi apresentado no prazo de 5

cinco) dias uteis, enquanto em 82 processos (51,6%), esse prazo nao foi atendido.
q p p

Figura 12: Cumprimento do Prazo para Apresentacio do Laudo da Constatacio
Prévia no periodo de 2021 a 2024
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A anélise anual revela variacdes significativas no cumprimento do prazo. Em 2021, dos
52 processos analisados, apenas 19 (37%) tiveram o laudo apresentado dentro de 5 dias Uteis,
enquanto 33 (63%) ultrapassaram esse periodo. Em 2022, observou-se uma melhora no
cumprimento do prazo, com 31 dos 47 processos (66%) atendendo a exigéncia, enquanto 16
(34%) ndo o fizeram. Ja em 2023, dos 54 processos, 23 (42,6%) foram entregues dentro do
prazo, enquanto 31 (57,4%) ndo foram. Em 2024, considerando os 6 processos analisados, 4
(66,6%) foram apresentados no prazo de 5 dias uteis, enquanto 2 (33,3%) ndo seguiram essa

exigéncia.

Figura 13: Cumprimento do Prazo para Apresentacdo do Laudo da Constatacio
Prévia por ano
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Fonte: Autoria Propria

2023

5.2.7. Presenca de Emenda e Constata¢do Prévia

No periodo de 2021 a 2024, foram analisados 200 processos em que foi determinada
emenda a peti¢do inicial nas recuperacdes judiciais deferidas. Desses, em 113 casos (56,5%), a
emenda foi acompanhada de constatagdo prévia, enquanto em 87 processos (43,5%), a

determinagao foi apenas para emenda, sem constatagao.



70

Figura 14: Presenca de Emenda e Constatacao Prévia no periodo de 2021 a 2024
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Em 2021, dos 69 processos analisados, 38 (55%) tiveram a exigéncia de emenda
acompanhada de constatagdo, enquanto 31 (45%) tiveram apenas emenda, sem constatacdo. Em
2022, a propor¢ao se manteve semelhante, com 27 dos 51 processos (53%) tendo emenda e
constatagdo, enquanto 24 (47%) tiveram apenas emenda. J4 em 2023, dos 74 processos
analisados, 42 (56%) foram submetidos a emenda e constatacdo, enquanto 32 (44%) tiveram
apenas emenda. Em 2024, dos 6 processos analisados, todos (100%) tiveram a exigéncia de

emenda e constatacao, ndo havendo casos de emenda sem constatacao

Figura 15: Presenca de Emenda e Constataciao Prévia por ano
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5.2.8. Razoes para o Indeferimento das Recuperacoes Judiciais precedidas de Constatagdo
Prévia e o Destino das Empresas

No periodo de 2021 a 2024, das 40 (quarenta) recuperacdes judiciais indeferidas, foram

examinadas 15 (quinze) em que determinada a realizagdo de constatacdo prévia e constatou-se

que:

1l.

1il.

1v.

V1.

Em 3 (trés) casos, o indeferimento do processamento foi fundamentado na
inviabilidade da empresa. Dentre esses, em um caso a devedora nao interpds recurso
e, posteriormente, teve a faléncia decretada em processo autonomo; nos outros dois,
foi interposto recurso de apelagdo, sendo que, em um, o recurso foi julgado
prejudicado em razdo da reconsideracdo da decisdo — mantendo-se ativa a
recuperagao judicial —, e, no outro, o recurso foi negado em virtude do
comprometimento da atividade economica, ndo havendo pedido de faléncia e a
empresa permanecendo ativa.

Em 3 (trés) casos, o indeferimento do processamento foi fundamentado tanto na
inviabilidade da empresa quanto em sua inatividade. Em todos esses casos, foi
interposto recurso de apelagcdo; em um deles, ocorreu a desisténcia da apelante, que
continua ativa; nos outros dois, o recurso foi negado em razao da inatividade das
devedoras, que posteriormente faliram — sendo que, em uma das situagdes, houve
até o pedido de autofaléncia.

Em 2 (dois) casos, o indeferimento do processamento foi fundamentado na
inatividade das empresas e na auséncia de apresentagdo de todos os documentos
necessarios a instru¢do do pedido recuperacional, mesmo apos a concessao de prazo
para emenda subsequente a realizagdo da constatagdo prévia. Em um dos casos, a
devedora permanece inativa; no outro, encontra-se ativa.

Em um caso, ap0s a realizacdo da constatacdo prévia, foi requerida a desisténcia do
pedido. A devedora continua ativa, sem haver pedido de faléncia.

Em 5 (cinco) casos, o indeferimento do processamento foi fundamentado na
auséncia de apresentagdo de todos os documentos necessarios a instru¢ao do pedido
recuperacional, mesmo apds a concessao de prazo para emenda apds a constatacido
prévia. Nao houve interposicao de apelacdo em nenhum desses casos — ressalva-se
que, em um deles, o prazo ainda ndo se esgotou. Em um caso, ocorreu a
reconsideragao da decisdo, mantendo a recuperagdo judicial ativa; em outro, a
empresa encontra-se com as atividades suspensas; e, nos demais, as empresas estao
ativas e sem pedido de faléncia.

Em um caso, o indeferimento do processamento foi fundamentado na auséncia de
preenchimento dos requisitos do art. 48 da Lei n° 11.101/2005. Ressalta-se que a
recuperagao judicial das demais empresas do grupo permanece ativa € nao ha
pedido de faléncia em relagao ao produtor rural, sem que tenham sido encontrados
indicios de atividade ou inatividade deste.
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Em termos percentuais, observou-se que, dentre os 15 casos de recuperagdes judiciais
indeferidos e precedidos de constatagdo, 20% (3 casos) culminaram na decretacdo de faléncia;
13,3% (2 casos) tiveram o curso da recuperagdo judicial retomado em razdo de reconsideragdo
da decisdo; 6,7% (1 caso) permaneciam com prazo aberto para interposicao de recurso; 13,3%
(2 casos) constataram a interrupcao de suas atividades; 6,7% (1 caso), referente a pessoa fisica,
ndo apresentou dados que permitam aferir a continuidade ou inatividade; e, por fim, 40% (6
casos) encontram-se ativas e sem destinagcao definida.

Ademais, com relacdo as 6 devedoras definidas como inviaveis, mas que nao
necessariamente tiveram o indeferimento do processamento de sua recuperagdo judicial
exclusivamente nessa constatacdo, observa-se que 50% (3 casos) culminaram na decretagdo de
faléncia; 16,7% (1 caso) tiveram a decisdo de indeferimento reconsiderada pelo magistrado,

estando, portanto, em recuperacao judicial; e 33,3% (2 casos) permanecem ativas no mercado.

5.2.9 Analise dos dados depois da promulgac¢do da Lei 11.101/2005

A analise quantitativa da aplicacdo da constatacao prévia na recuperagdo judicial
revelou tendéncias significativas sobre o uso e os efeitos dessa medida ao longo dos anos.
Primeiramente, verificou-se que a constatacdo prévia tem sido determinada em
aproximadamente metade dos casos analisados (50,6%), com tendéncia de crescimento nos
anos mais recentes. Esse aumento na utilizagdo do instituto demonstra um possivel
endurecimento dos critérios para o deferimento da recuperagao judicial, sugerindo que os
magistrados tém incorporado essa etapa como um filtro processual com maior frequéncia. Em
2024, 77,7% dos processos analisados contaram com a constatacdo prévia, um aumento
expressivo em relagdo aos anos anteriores, quando a propor¢do girava em torno de 50%.

No que se refere ao impacto da constatagao prévia sobre o deferimento ou indeferimento
dos pedidos de recuperacao judicial, observou-se sua presenca em 52,3% dos casos deferidos,
indicando que a realizagdo da constatacao pode contribuir para o deferimento do processamento
da recuperac¢do judicial. Por outro lado, nos indeferimentos, apenas 37,5% dos casos passaram
por constatacdo prévia, o que sugere que a presenca da constatacdo prévia ndo implicou
aumento nas porcentagens de indeferimento.

Outro dado relevante refere-se a designagdo do mesmo profissional para atuar como
perito e administrador judicial, pratica adotada em 89,8% dos casos analisados. Esse dado

ratifica a preocupacao doutrinaria acerca de um possivel conflito de interesses, uma vez que o
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perito que avalia a viabilidade do pedido pode ter interesse direto na continuidade do processo
para garantir sua nomeacao como administrador judicial. Essa pratica foi ainda mais intensa em
2022 (95,7%) e 2023 (94%), enquanto em 2024 apresentou leve reducao (84%).

Além disso, a andlise revelou que, em apenas 4,5% dos casos analisados, o stay period
foi deferido antes da apresentacao do laudo, evidenciando que a exigéncia da constatacdo prévia
tem, na maioria das vezes, atrasado a obtencdo desse beneficio essencial para a empresa em
crise. Esse nimero, no entanto, cresceu em 2024, quando 50% dos casos analisados tiveram o
deferimento do stay period antes da apresentacdo do laudo, o que pode indicar uma
flexibilizagdo recente da exigéncia.

Quanto ao cumprimento do prazo para a apresentacdo do laudo pericial, verificou-se
que mais da metade dos processos (51,6%) ndo respeitou o prazo de 5 dias uteis, confirmando
a dificuldade pratica da realizacdo da pericia em um periodo tdo curto. Essa constatagdo
corrobora as criticas doutrinarias quanto a inviabilidade da realizacdo de um exame
aprofundado da empresa em poucos dias, especialmente em casos que envolvem empresas de
grande porte e operacdes complexas. O pior desempenho foi registrado em 2021, quando apenas
37% dos laudos foram entregues no prazo. Em 2022, esse percentual subiu para 66%, mas
voltou a cair em 2023 (42,6%).

Outro aspecto relevante identificado foi que, em 56,5% dos casos analisados, houve
determinagdo de emenda apds a realizacdo da constatagao prévia. O dado sugere que, na pratica,
a pericia nao tem servido apenas como um filtro para deferir ou indeferir sumariamente os
pedidos de recuperacdo judicial, mas também como um meio para que o magistrado oriente
ajustes na peticdo inicial antes de decidir sobre o processamento.

Por fim, com relacdo as recuperagdes judiciais indeferidas e precedidas de constatacio
prévia, constatou-se que embora a lei ndo permita, ha casos em que o indeferimento do
processamento foi baseado na inviabilidade da empresa, o que foi mantido pelo Tribunal de
Justica, ndo pela inviabilidade, mas pela inatividade ou pelo comprometimento da atividade
econdmica.

Ademais, o destino mais comum foi a permanéncia da empresa no mercado, seguido
pela decretagao de faléncia e, por tltimo, pela retomada da recuperagao judicial em decorréncia
da reconsideracao da decisao.

Especificando os dados referentes as empresas consideradas invidveis, constatou-se que

a maioria culminou na decretacdo de faléncia, seguida pela permanéncia da empresa no
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mercado, e, por ultimo, pela retomada da recuperacdo judicial, em decorréncia da

reconsideragao da decisao.

5.2.10. Andlise Comparativa Entre os Dados de Antes e Depois da Promulgacdo da Lei N°
14.112/2020

Para estabelecer a base comparativa, optou-se por comparar o namero absoluto de
processos, ao invés dos percentuais, uma vez que estes incidem sobre bases distintas e poderiam
gerar interpretacdes distorcidas.

Ademais, considerando que os dados coletados no periodo posterior a promulgacdo da
Lei n° 14.112/2020 ndo foram segmentados entre varas especializadas e varas comuns,
procedeu-se a agregacao dos casos de ambas as categorias no NEPI. Dessa forma, obteve-se
um dado consolidado, denominado "geral", calculado a partir da soma total dos casos e da
correspondente adequagdo das proporgdes.

Essa estratégia permite uma avaliacdo mais precisa da evolucdo dos indicadores

processuais, conforme observa-se da tabela abaixo:

Assunto

Antes da Lei n°
14.112/2020
(2014-2017)

Depois da Lei n°
14.112/2020
(2021-2024)

Comparativo

Realizacao da
constatacdo prévia

Geral: 93 casos
(10,2%)

Geral: 173 casos
(50,6%)

93 para 173 casos
Aumento de 86%

Taxa de deferimento
sem constatacao
prévia

Geral: 521 casos
(63,6%)

Geral: 144 casos
47,7%)

521 para 144 casos
Reducio de 72,3%

Taxa de deferimento
com constatacao
prévia

Geral: 76 casos
(81,7%)

Geral: 52,3%
(158 casos)

76 para 158 casos
Aumento de 108%

Taxa de
indeferimento sem
constatagao prévia

Geral: 298 casos
(36,4%)

Geral: 25 casos
(62,5%)

298 para 25 casos

Reducio de 91,6%

Taxa de
indeferimento com
constatagao prévia

Geral: 17 casos
(18,3%)

Geral: 15 casos
(37,5%)

17 para 15 casos

Reducio de 11,8%
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No que se refere a realizacdo da constatacdo prévia, os dados anteriores a lei indicaram
que, a partir de 2014, foram observados 25 casos nas varas especializadas (8,8%) e 68 casos
nas varas comuns (10,8%), totalizando 93 processos com a realizacdo da constatacdo. J& no
periodo posterior, a constatacdo prévia foi realizada em 173 processos, o que, ao se comparar
os numeros absolutos, representa um aumento de aproximadamente 86% na sua aplicacao.

Quanto a taxa de deferimento da recuperacao judicial com constatagdo prévia, os dados
anteriores apontavam que 76 processos (81,7%) foram deferidos apods a realizagdo da
constatacdo. No periodo posterior, esse nimero subiu para 158 casos, evidenciando um
aumento de 108% no numero absoluto de processos deferidos com constatacdo prévia. Embora
os percentuais tenham apresentado variagdes — de 81,7% para 52,3% — essa discrepancia se
deve a ampliacao da base de analise no periodo pds-legislacao, justificando o uso dos nimeros
absolutos para uma comparagdo mais precisa.

Por sua vez, a taxa de indeferimento sem a realizag¢do da constatagdo prévia sofreu uma
reducdo significativa. Antes da promulga¢do da Lei n® 14.112/2020, foram registrados 298
casos (36,4%) de indeferimento sem constata¢do prévia. Apds a vigéncia da nova legislacdo,
esse nimero caiu para 25 casos, representando uma redu¢do de aproximadamente 91,6% no
nimero absoluto de processos. O declinio expressivo estd diretamente relacionado ao aumento
de 86% na aplicacdo da constatagdo prévia, mas também indica uma mudanga paradigmatica
na condug¢ao dos processos, evidenciando uma tendéncia a diminuicao dos indeferimentos sem
a realizagdo dessa etapa prévia.

No que tange a taxa de indeferimento com constatacdo prévia, os dados anteriores
indicavam 17 casos (18,3%) de indeferimento mesmo havendo a realizacdo da constatagdo. No
periodo posterior, esse indice passou a ser de 15 casos (37,5%), o que, em termos absolutos,
representa uma reducdo de 11,8%. Embora a variacdo seja menos expressiva, reforca-se a
tendéncia de que a constatacdo prévia tem contribuido para uma analise mais criteriosa dos
pedidos de recuperacgdo judicial ap6s a nova legislacao.

Em sintese, da comparagdo dos nlimeros absolutos extrai-se que, a partir da vigéncia da
Lein® 14.112/2020, houve aumento expressivo na utilizagdo do instituto da constatagdo prévia,
bem como do deferimento do processamento, nos casos em que aplicado o instituto.

Também foi observada uma acentuada redugdo nos indeferimentos das recuperagdes
judiciais quando ndo houve a realizacdo da constatagdo prévia. Atribui-se essa reducdo ao
aumento na utilizagdo do instituto, pois os dados de antes da promulgacdo levaram em

consideragdao um niimero muito menor de processos.
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Ou seja, aumentou-se a utilizagdo do instituto, mantendo-se o também o aumento da
possibilidade de deferimento do processamento nos casos em que realizada a constatagdo

prévia.

5.3. O confronto entre criticas tedricas e utilizacido pratica da constatacio prévia:

propostas de solucido para criticas confirmadas

Por fim, com o objetivo de proporcionar uma analise pratica da aplicagdo do instituto
da constatagdo prévia serdo ponderadas as criticas teodricas apresentadas, verificando quais
correspondem a realidade de sua utilizagdo no ambito do Tribunal de Justica de Sdo Paulo.

Para aquelas que ainda persistem, ou seja, aquelas que nao foram resolvidas com a
positivagdo da constatagdo prévia, tampouco superadas pelos dados estatisticos analisados,
serdo apresentadas sugestoes para enfrentamento.

Também serdo apesentadas sugestdes aquelas problematicas para as quais ndo foram
coleados dados para refutar a veracidade na pratica, quais sejam a auséncia de critérios
uniformes para a elaboragao dos laudos de constatacao prévia, a inexisténcia de sangdes para o
uso fraudulento do instituto e o momento destinado a verificagdo das reais condigdes de
funcionamento da empresa.

Importante esclarecer que a maioria das solu¢des aqui apresentadas envolvem alteragdes
legislativas, em virtude da existéncia de inimeras lacunas legais que foram evidenciadas ao
longo da pesquisa. Isso porque, a legislagdo, conforme demonstrado, se revela vaga e
incompleta, de modo que a superagdo dessas omissdes depende da inclusdo de dispositivos
legais que confiram maior objetividade, previsibilidade e seguranga juridica a aplicagdo do
instituto da Constatagao Prévia.

Por 6bvio, ndo serdo propostas solugdes para a critica relativa a auséncia de previsao
legal da constatacdo prévia. Essa questdo foi definitivamente superada com a promulgacao da
Lei n° 14.112/2020, que introduziu o instituto no ordenamento juridico. Apos sua positivagao,
observou-se um aumento de 86% em sua utilizacdo, o que demonstra que a auséncia de previsao
legal anteriormente limitava, de forma significativa, sua aplicacao pratica, nao mais constitui
obice a sua aplicagao.

A primeira critica a ser examinada diz respeito ao alegado impacto financeiro da

constatagdo prévia. Confrontando a critica doutrinaria de que a constatacao prévia elevaria de
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forma impeditiva os custos do processo — especialmente para micro, pequenas ¢ médias
empresas — com os dados empiricos desta pesquisa, constata-se cenario diverso.

Embora nao haja dados sobre os custos anteriores a promulgacao da Lei n® 14.112/2020,
esperava-se que a nova legislagdo viesse a mitigar esse impacto, uma vez que a remuneragao
do perito passaria a ser fixada conforme a complexidade do trabalho, tornando-se mais
compativel com a realidade financeira dos requerentes.

Na pratica, constatou-se pela presente pesquisa que, apos a vigéncia da Lei n°
14.112/2020, em 89,8% dos processos analisados o perito acumulou a fun¢ao de administrador
judicial, acumulando também a remunera¢do em ambas as fun¢des e, assim, neutralizando
despesas adicionais significativas. Mesmo nos casos em que as fungdes ndo coincidiram, os
valores arbitrados mostraram-se compativeis com a realidade financeira dos requerentes, como

igualmente verificado por Joice Ruiz Bernier.

Ademais, se a simples despesa pericial fosse suficiente para inviabilizar o pedido, isso
revelaria auséncia de liquidez minima para qualquer procedimento recuperacional, tornando a
recuperagao impraticavel independentemente da exigéncia em debate.

Conclui-se, portanto, que a implementagdo da constatacao prévia pode representar um
gasto adicional que, quando ndo acumulados a remunera¢do do administrador, nao se revela
expressivo, configurando um investimento passivel de ser justificado, desde que a constatacao
prévia se mostre pertinente e efetiva, tema que sera aprofundado no préximo capitulo.

Diante desse cenario — e uma vez que a critica tedrica ndo se confirmou na pratica —
nado se justifica a apresentacao de propostas de solugdo para o enfretamento.

A segunda critica a ser examinada diz respeito ao alegado atraso processual decorrente
da constatacdo prévia, a violacao da celeridade e do resultado util do procedimento, bem como
a forma de contagem e a suficiéncia do prazo para apresentacao do laudo pericial.

A doutrina sustentava que a exigéncia desse exame retardava a concessao do stay period,
comprometendo a prote¢ao da devedora contra execucdes e agdes judiciais. Os dados colhidos
antes da Lei n° 14.112/2020 corroboravam tal argumento: a determina¢do da pericia ocorria,
em média, 28 dias apds o protocolo do pedido, fazendo o prazo médio para deferimento saltar
de 31 dias (processos sem pericia) para 53 dias (com pericia) e a 82 dias quando, além da
pericia, havia intimagdo para emenda da inicial.

Para mitigar esse impacto, a Lei n® 14.112/2020 estipulou prazo de cinco dias para a
apresentacao do laudo, independentemente de manifestagdo das partes. Embora o dispositivo

nao especifique se a contagem deve ocorrer em dias uteis ou corridos, entende-se, a luz do §
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1.°,1,doart. 189 da Lein® 11.101/2005 e da jurisprudéncia do STJ, que a contagem deve ocorrer
em dias corridos.

Todavia, os dados colhidos na presente pesquisa demonstraram que, na pratica, apenas
48.4 % dos laudos foram apresentados dentro de cinco dias Uteis, enquanto 51,6% ultrapassaram
esse limite — evidenciando que o prazo, mesmo contado em dias uteis, revela-se inadequado
as exigéncias do trabalho pericial.

Nao obstante, verificou-se que 4,5% dos processos tiveram o stay period deferido antes
do processamento. Ainda que em nimero reduzido, essa pratica— ja prevista para os incidentes
de conciliagdo e mediagdo do § 1.° do art. 20-B da Lein® 11.101/2005 — demonstra que o juizo
pode antecipar a tutela da empresa e, assim, mitigar os efeitos dos eventuais atrasos gerados
pela pericia.

Diante dos dados empiricos apresentados, verifica-se que a critica ao atraso processual
se confirma na pratica, o que justifica a formulacdo, a seguir, de propostas especificas para
mitigar esse problema.

Propde-se, de inicio, que o prazo conferido ao perito seja ampliado para 10 (dez) dias
uteis, a fim de viabilizar a elaboracdo de um laudo tecnicamente mais acurado, ajustado a
realidade da devedora e, sobretudo, exequivel na pratica. A proposta se justifica porque apenas
48,4% dos laudos foram apresentados dentro dos cinco dias tuteis atualmente previstos,
portanto, se o prazo fosse estendido para dez dias tteis, o intervalo revelar-se-ia compativel
com a capacidade de cumprimento observada na amostra empirica. Com isso, busca-se
solucionar a problemadtica da insuficiéncia do prazo atualmente previsto para apresentagao do
laudo.

Ademais, para prevenir eventuais atrasos mesmo apds a ampliacdo do prazo e garantir
a efetividade das medidas sugeridas, propde-se que o juizo possa destituir o perito que nao
cumprir o novo lapso de 10 (dez) dias uteis, nomeando substituto de imediato. A fim de evitar
que essa substituicdo ou, ainda, a simples espera pela conclusdo do laudo acarrete prejuizos
irreversiveis a devedora, recomenda-se autorizar, em cardter provisorio, a antecipa¢do dos
efeitos do stay period sempre que demonstrado risco concreto de constricao patrimonial. Assim,
a empresa permanecera protegida tanto nos casos de destitui¢cao quanto nos de demora ordinaria
na elaboracdo do laudo, preservando-se simultaneamente a celeridade e a integridade do
processo recuperacional.

A finalidade dessa antecipagdo ¢ evitar que o inicio tardio do stay period acarrete

prejuizos irreversiveis a devedora. Explica-se: apds a formulacao do pedido de recuperacgao
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judicial, a devedora passa a expor publicamente sua situacao de crise, tornando-se vulneravel a
adocdo de medidas constritivas por parte de seus credores e a antecipacdo de vencimentos
contratuais. Sem o deferimento do processamento, a protecao legal conferida pelo stay period
nao se concretiza, ampliando os riscos a continuidade da atividade empresarial.

Para viabilizar a antecipagdo sugerida, recomenda-se a aplicagdo do § 12° do art. 6 da
Lei n° 11.101/2005, cabendo a devedora demonstrar a urgéncia na concessdo da medida,
mediante comprovacao de risco iminente de constri¢ao patrimonial. Uma vez reconhecida essa
urgéncia, o inicio provisorio do stay period podera ser determinado pelo juizo sendo o periodo
correspondente descontado do prazo de 180 (cento e oitenta) dias previsto no § 4° do mesmo
dispositivo, caso o processamento venha a ser posteriormente deferido.

Concomitantemente, sugere-se que, durante esse periodo de blindagem provisoria,
eventuais atos de constri¢ao relacionados a créditos extraconcursais também sejam submetidos
a analise do juizo recuperacional, nos termos do § 7-A do art. 6 da Lei n® 11.101/2005.

Por fim, se, ap0s a apresentacdo do laudo, o processamento da recuperacao judicial for
indeferido, os efeitos da suspensao provisoria deverdo ser cessados, com a retomada das agdes
e execucdes em face da devedora, bem como de eventuais medidas de constri¢ao anteriormente
suspensas. Ainda que exista o risco de suspensao indevida, entende-se que o prejuizo decorrente
sera menor do que aquele causado pela exposi¢cdo da devedora sem qualquer prote¢do judicial,
a qual poderia inclusive ver inviabilizado seu soerguimento em razio da deterioragdo de seu
patrimonio.

A terceira critica a ser examinada refere-se ao risco de conflito de interesses dos peritos.
Sobre este aspecto, a doutrina sustentava, em sintese, que a nomeagao do futuro Administrador
Judicial como perito poderia, em tese, comprometer a imparcialidade da avaliacdo, suscitando
preocupacoes quanto a um possivel conflito de interesses no deferimento do processamento da
recuperacao judicial.

A pratica, por sua vez, demonstrou que, apos a promulgacdo da Lei n® 14.112/2020, em
89,8% dos casos analisados, o perito responsavel pela constatacdo prévia e o Administrador
Judicial nomeado foram a mesma pessoa.

Porum lado, esse dado enfraqueceu parte da critica inicial, na medida em que a estrutura
remuneratoria geralmente aplicada na pratica impediu que os profissionais obtivessem
vantagem econdmica adicional com a acumulacdo das fungdes. Isso porque, quando o perito
era posteriormente nomeado como Administrador Judicial, a remuneragao relativa a realizagdo

da constatagdo prévia era absorvida, sendo substituida pela remuneracdo da funcdo de
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Administrador Judicial. Todavia, ndo ha qualquer previsdo legal que fundamente essa pratica
de substitui¢do remuneratéria ou incorporacdo automdtica, o que evidencia uma lacuna
regulatdria relevante.

Por outro lado, ndo se pode ignorar que a remuneragdo atribuida ao Administrador
Judicial ¢ substancialmente superior aquela usualmente paga ao perito, o que pode despertar o
interesse no deferimento do processamento da recuperagado judicial. Além do ganho financeiro
mais elevado, ha o prestigio associado a fun¢cdo de Administrador Judicial, reconhecida como
uma das mais relevantes no contexto do processo recuperacional, o que pode atuar como
incentivo adicional.

Ademais, a analise pratica revelou que os pedidos de recuperacdo judicial que ndo
contaram com a realizacdo da constatacdo prévia tiveram uma taxa de indeferimento
significativamente superior: cerca de 50% a mais no periodo anterior a promulgacdo da Lei n°
14.112/2020, e 4,6% a mais ap0s sua entrada em vigor. Fabio Ulhoa Coelho atribui esse dado
a expectativa do profissional de confianca do juizo, responsavel pela constatagcdo, de ser
nomeado como Administrador Judicial em caso de deferimento. Segundo o autor, essa
expectativa tende a fazer com que o perito exceda, ainda que levemente, o escopo de suas
atribui¢des, contribuindo para o aprimoramento da peticdo inicial. Assim, sem a constatacao
prévia, ha apenas um interessado direto no deferimento do processamento — o devedor; com a
constatacio, passam a ser dois: o devedor e o perito encarregado de sua realizagio!"’

O risco de conflito de interesses, portanto, reside justamente na possibilidade de que o
perito venha a ser beneficiado diretamente no processamento da recuperagao judicial, obtendo
ndo apenas um aumento substancial em sua remuneragdo, mas também maior projecao
profissional no exercicio da fun¢ao.

Por outro lado, na hipdtese de nao coincidirem as fungdes de perito e de Administrador
Judicial — de modo que a remuneragao do perito nao se confunda com a do administrador —,
subsiste o risco de que o laudo de constatacdo prévia seja elaborado com rigor excessivo,
artificialmente elevando o grau de complexidade do trabalho. Isso porque, nos termos do art.
51-A, § 1°, da Lei n° 11.101/2005, o arbitramento da remuneracdo do perito deve levar em
consideragdo justamente a complexidade das atividades por ele desenvolvidas.

Em outras palavras, o perito pode adotar critérios exacerbados e fiscalizagdes

minuciosas para aparentar ter desempenhado um trabalho mais arduo do que o necessario,

197 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentdrios d Lei de Faléncias e de Recuperacdo de Empresas. 14. ed. rev. atual. e
ampl. Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021.
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objetivando majorar sua remuneragdo. Tal conduta compromete a isencdo técnica da
constatacdo prévia e prejudica a recuperanda, que se vé submetida a uma verificagdo
contaminada por interesses financeiros alheios a finalidade do instituto.

Diante desse cenario, a critica relacionada ao risco de conflito de interesses na atuagao
dos peritos revelou-se pertinente tanto no plano teérico quanto na pratica forense, razao pela
qual propde-se a ado¢do de dois mecanismos normativos: (i) a vedagdo expressa a acumulacao
das fungdes de perito e Administrador Judicial no mesmo processo, de modo a romper o vinculo
entre o contetido do laudo e qualquer expectativa de nomeagao futura; e (ii) a fixacdo de um
teto para a remuneragao do perito, aplicavel independentemente da complexidade atribuida ao
trabalho. Esta ultima medida reduz o incentivo econdmico para que o perito inflacione
artificialmente a dificuldade de sua atuacao, promovendo maior isencao técnica.

Tais providéncias, embora nao eliminem por completo os riscos identificados,
constituem avangos concretos para preservar a imparcialidade técnica dos peritos encarregados
da constatacdo prévia, contribuindo para que sua finalidade — conferir seguranga documental
e processual ao pedido de recuperacdo — prevaleca sobre eventuais interesses remuneratorios.

A quarta critica a ser enfrentada concerne ao indeferimento arbitrario do processamento
com fundamento na suposta inviabilidade econdmica da empresa. A primeira vista, essa objegao
pareceria superada pela Lei n® 14.112/2020, cujo § 5.° do art. 51-A veda expressamente o
indeferimento do pedido de recuperagdo judicial com base em juizo sobre a viabilidade do
devedor.

Contudo, na pratica, verificou-se que, embora a lei proiba essa fundamentacao, o
indeferimento do processamento foi mantido, mesmo quando o magistrado teria se baseado na
inviabilidade, pois o Tribunal de Justica de Sao Paulo considerou, adicionalmente, a inatividade
ou o comprometimento da atividade economica como elementos que justificavam a manutengao

da decisdo. Observe-se:

Pedido de recuperagao judicial. Extingao do processo, sem resolu¢do do mérito, diante
da falta de pressuposto valido e regular do processo. Manutencdo. Indeferimento da
gratuidade de justica. Pagamento das custas iniciais em abril de 2022. Recurso
interposto em junho de 2022. Auséncia de prova de modificagdo financeira
significativa. Hipossuficiéncia ndo caracterizada. Concesséo de prazo de 10 dias para
recolhimento do preparo recursal, sob pena de inscri¢do na divida ativa. Mérito.
Atividade empresarial encerrada. Laudo de constatagdo observou que os enderecos
indicados estdo vazios. Notas fiscais sem os aceites dos destinatarios. Suposta
mudanga de endereco sem a respectiva alteragdo perante a Jucesp. Impossibilidade de
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autorizar o processamento da recuperagdo judicial. Apelo desprovido, com
determinagdo. 1%

Apelagdo — Recuperagdo judicial — Processamento indeferido — Inconformismo —
Empresas comercializadoras de energia elétrica — Auséncia de atividade empresaria,
decorrente de descredenciamento junto a CCEE — Descredenciamento decorrente de
descumprimento de obrigagdo ndo financeira, portanto, nfo precedente ¢ ndo
relacionado com o pedido de recuperagdo judicial — Empresa insuscetivel de
recuperacdo judicial — Precedentes — Sentenga bem lancada e mantida por seus
proprios e juridicos fundamentos — Recurso desprovido. '

Pedido de recuperacao judicial. Sentenca que indeferiu a peti¢do inicial. Apelacao da
requerente. Sentenca que se confirma por seus proprios fundamentos, na forma do art.
252 do Regimento Interno deste Tribunal de Justica. Como observaram a sentenga e
o parecer ministerial produzido em segunda instdncia, cujos fundamentos sdo
adotados "per relationem", ndo se ha de deferir a recuperacéo a devedora, posto que
ndo se constatou o efetivo exercicio de atividade empresarial viavel no enderego
fornecido pela requerente. A recuperagdo judicial ¢ reservada as empresas
recuperaveis. A retirada do mercado de empresarios sem viabilidade ¢ também de se
almejar. Doutrina de SHEILA C. NEDER CEREZETTI, MARCELO BARBOSA
SACRAMONE, JOAO PEDRO SCALZILLI, LUIS FELIPE SPINELLI e RODRIGO
TELLECHEA. Jurisprudéncia das Camaras Reservadas de Direito Empresarial deste
Tribunal. Nao decorrendo dos autos, enfim, seja recuperavel a devedora, possa ter
atividade socialmente relevante, gerar empregos, contribuir para o incremento da
economia nacional, recolher impostos "etc." mantém-se a decisdo recorrida. Apelacao
a que se nega provimento. '

Nao obstante, com o proposito de prevenir decisdes de primeiro grau que ainda venham
a fundamentar-se em eventual inviabilidade apontada no laudo — e, assim, evitar a posterior
necessidade de correcdo pelo Tribunal de Justica de Sao Paulo —, propde-se que, além de se
reconhecer a impossibilidade de indeferimento do processamento com base na viabilidade
econdmica do devedor, seja expressamente vedado que o laudo de constatacdo prévia adentre
tal mérito, devendo restringir-se ao objeto definido no caput do art. 51-A da Lein® 11.101/2005,
conforme delineado nos capitulos anteriores.

A quinta critica refere-se a ineficacia na filtragem de pedidos fadados ao fracasso. Parte
da doutrina sustentava, em sintese, que a constatacdo prévia ndo se mostrava eficaz para
impedir, desde o inicio, a instauragdo de recuperacgdes judiciais fadadas ao insucesso.

Essa critica, conforme demonstrado na presente pesquisa, encontra respaldo na pratica

forense. A andlise empirica realizada revelou que, tanto antes quanto depois da promulgacdo

108 TJSP; Apelagdo Civel 1000201-78.2021.8.26.0441; Relator (a): Natan Zelinschi de Arruda; Orgio Julgador:
2% Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro Especializado 1 RAJ/7* RAJ/9* RAJ - 2* Vara Regional de
Competéncia Empresarial e de Conflitos Relacionados a Arbitragem; Data do Julgamento: 23/02/2023; Data de
Registro: 23/02/2023.

19 TJSP; Apelagdo Civel 1102546-10.2023.8.26.0100; Relator (a): Mauricio Pessoa; Orgdo Julgador: 2* Camara
Reservada de Direito Empresarial; Foro Central Civel - 3* Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais; Data do
Julgamento: 19/03/2024; Data de Registro: 02/04/2024.

110 TJSP; Apelagio Civel 1042612-72.2020.8.26.0506; Relator (a): Cesar Ciampolini; Orgdo Julgador: 1* Camara
Reservada de Direito Empresarial; Foro Especializado 1* RAJ/7* RAJ/9* RAJ - 1* Vara Regional de Competéncia
Empresarial e de Conflitos Relacionados a Arbitragem; Data do Julgamento: 28/07/2021; Data de Registro:
04/08/2021
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da Lei n® 14.112/2020, a realizacdo da constatacdo prévia esteve associada ao aumento da
probabilidade de deferimento do processamento das recuperagdes judiciais. No periodo anterior
a reforma legislativa, a chance de deferimento foi 50% maior nos casos em que houve
constatagdo prévia. J4 no periodo posterior, esse incremento foi de 4,6%, evidenciando uma
tendéncia de validagdo e confianc¢a judicial na presenca da constatagdo, independentemente da
época considerada.

Além disso, a comparagcdo dos dados colhidos nos periodos anterior e posterior a
positivagdo da constatagdo prévia indicam uma reducao de 11,8% nos indeferimentos de
pedidos de recuperagdo judicial quando a constatagcdo prévia foi realizada, comparando-se os
periodos pré e pos-reforma. Em outras palavras, o indeferimento mostrou-se mais provavel nos
casos em que a constatagdo nao foi determinada — o que reforga a percepc¢ao de que o instituto
tem sido empregado mais como elemento de legitimacdo do deferimento do que como
mecanismo de filtragem rigorosa de empresas invidveis.

Desse modo, constata-se que a critica doutrindria quanto a aparente ineficicia da
constatacdo prévia como filtro substancial de pedidos fadados ao insucesso encontra respaldo
na pratica, pois o instituto, embora util para conferéncia documental e verificagdo minima de
funcionamento, tem se relacionado a maior deferimento e ndo a exclusdo antecipada de
demandas abusivas ou economicamente invidveis. Entretanto, cumpre ressalvar que esse
fendmeno ndo necessariamente revela ineficacia do laudo como filtro, mas pode refletir o
incremento de seguranga conferido ao magistrado no deferimento inicial.

Embora a constatacdo prévia tenha se revelado associada a maior deferimento do
processamento, isso ndo implica necessariamente ineficacia como filtro. Ao contrario, a
realizacdo de diligéncias locais, a analise de documentos técnicos e a inspecdo in loco da
atividade empresarial constituem instrumentos capazes de identificar fraudes ou empresas
inoperantes. Contudo, em razao da recente positivagao no art. 51-A da Lei n.° 11.101/2005 e
das lacunas ainda existentes, o instituto ndo tem atingido todo o seu potencial de filtragem.
Acredita-se, portanto, que, com o aperfeicoamento normativo com as medidas, por exemplo,
propostas neste trabalho, a constatagdo prévia podera efetivamente excluir pedidos
economicamente inviaveis, sem prejuizo de conferir ainda maior seguranga ao magistrado no
deferimento inicial.

A sexta critica refere-se ao momento para avaliagdo das reais condi¢des de
funcionamento da empresa. A doutrina acreditava, em suma, que o0 momento em que realizada

a constatacdo prévia ndo era inadequado para se aferir as reais condi¢des de funcionamento da
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devedora por se tratar de momento inicial da recuperacdo judicial em que nao necessariamente
a empresa estd estruturada e consequentemente operando em suas reais condi¢des de
funcionamento.

Embora ndo tenham sido extraidos dados que permitam aferir empiricamente a
relevancia pratica dessa problemadtica, na visdo desta autora a critica perde vigor — ou, em
outras palavras, compreende-se por superada — quando a constatacdo prévia respeita
estritamente os limites fixados pelo art. 51-A e o perito realiza avaliacdo individualizada da
devedora. Nessa moldura, a pericia limita-se a constatar a existéncia de operagdes efetivas, sem
adentrar juizos de viabilidade econdmico-financeira, convertendo-se em fonte imparcial de
informag¢do que municia os credores para deliberarem, com maior segurancga, sobre o plano de
recuperagdo. Além de fornecer um marco inicial que pode ser cotejado com os relatorios
mensais do Administrador Judicial, o laudo permite verificar a evolugdao (ou regressao) das
atividades empresariais até a data da votagao do plano.

Fundamental, todavia, ¢ que o perito afaste abordagens padronizadas e examine a
empresa em sua singularidade, de modo a nao confundir inatividade temporaria — como a
verificada durante a pandemia de Covid-19 — com inatividade permanente, hipotese que, de
fato, inviabilizaria o processamento por afrontar o art. 47 da Lein® 11.101/2005. Mantidas essas
salvaguardas metodoldgicas, a constatagdo prévia agrega valor informativo sem usurpar a
competéncia deliberativa dos credores, revelando que a critica referente ao “timing” possui
impacto pratico bastante reduzido.

A sétima critica relacionada a constatacdo prévia refere-se ao risco de rotinizacao e
utilizagdo indiscriminada do instituto. Tal como ja exposto anteriormente, acreditava-se que o
instituto seria utilizado como medida excepcional, voltada apenas a casos nos quais houvesse
duavidas relevantes quanto a completude documental ou a efetiva atividade empresarial da
requerente. Tal preocupagdo foi manifestada, inclusive, na Recomenda¢ao n° 57 do Conselho
Nacional de Justica e nos debates que antecederam a promulgacdo da Lei n° 14.112/2020, que
visavam preservar a celeridade processual e evitar sobrecargas desnecessdrias as empresas em
crise e ao Judicidrio.

Contudo, os dados empiricos colhidos nesta pesquisa demonstram que essa critica se
materializou na pratica. No periodo anterior a promulga¢do da Lei n° 14.112/2020, a
constatagdo prévia foi utilizada em apenas 10,2% dos casos analisados, o que ¢ compativel com

seu carater excepcional. Essa baixa incidéncia pode ser atribuida, em parte, a auséncia de
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previsdo legal expressa na redacdo original da Lei n® 11.101/2005, o que gerava inseguranca
quanto a sua aplicacdo e exigia fundamentacdo casuistica por parte dos magistrados.

Entretanto, no periodo posterior a entrada em vigor da nova legislagdo, verificou-se uma
mudanga significativa no padrdao de uso do instituto, que passou a ser aplicado em 50,6% dos
casos, representando um aumento de 86% em sua utilizag¢do. Essa elevacao abrupta no nimero
de constatacdes prévias sugere que, com a positivacao, o instituto deixou de ser excepcional e
passou a ser adotado de forma quase automatica, especialmente no Estado de Sao Paulo, que
historicamente lidera a aplicagdo de mecanismos inovadores no ambito das recuperagdes
judiciais.

Diante desses dados, conclui-se que a critica a rotinizagdo da constatagdo prévia
encontra respaldo na realidade pratica, demonstrando que a positivagao legislativa, embora
tenha conferido seguranca juridica ao instituto, também contribuiu para sua banalizagdo, o que
pode comprometer sua finalidade original. A aplicagdo sistematica do instituto — sem analise
concreta da necessidade de sua realizagdo compromete a racionalidade envolvida em sua
utilizacao, contribuindo para atrasos desnecessarios no processamento de pedidos que, muitas
vezes, estao formalmente instruidos e aptos a analise direta.

Para evitar a banalizacdo da medida, propde-se que a legislacdo preveja critérios
objetivos para a determinacgdo da constatagdo prévia, limitando sua aplicagdo aos casos em que
houver (i) indicios de uso fraudulento da recuperagdo judicial; (ii) sinais de inatividade da
devedora; ou (iii) dificuldades reais por parte do magistrado quanto a andlise da completude
documental ou ao preenchimento dos requisitos legais.

Com relagdo as hipdteses de indicios de fraude e de inatividade, cabe ao magistrado
exercer sensibilidade ao avaliar elementos que demonstrem a lisura e a efetiva atividade
empresarial, de modo a dispensar a constatacdo prévia quando presentes tais sinais de
confiabilidade.

Exemplos de provas que podem conferir seguranca ao juizo incluem: (i) Demonstragdes
contabeis auditadas por fornecedor de renome; (ii) Certificados de regularidade fiscal e
trabalhista atualizados; (ii1) Fotografias ou videos recentes das instalagdes em operagdo; (iv)
Matérias ou divulgagdao na imprensa especializada que atestem a continuidade das atividades;
(v) Contratos vigentes com clientes ou fornecedores; (vi) Extratos bancarios que comprovem
movimentagdo compativel com o ramo de atuacdo; (vii) Evidéncia de quadro funcional ativo,
como folhas de pagamento ou registros de ponto eletronico; (viii) Relatérios de auditoria interna

ou de consultorias externas sobre desempenho operacional.
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Quando presentes tais elementos robustos, o juiz poderd dispensar a constatagdo prévia.
Por outro lado, nas situagdes em que persistirem davidas quanto a veracidade das informagdes
e em que os exemplos anteriores ou quaisquer outros aspectos ndo transmitam seguranga quanto
a inatividade ou ao uso fraudulento, ai sim a constatagao prévia podera ser determinada.

Quanto a essa terceira hipotese, sugere-se que o juiz, antes de determinar a constatacao
prévia, realize uma analise prévia da documentagdo apresentada, indicando de forma expressa
os pontos de duvida ou inconsisténcia identificados. Tal procedimento permitiria, inclusive, que
a propria devedora prestasse esclarecimentos preliminares, o que poderia dispensar a
necessidade da medida e contribuir para maior celeridade e eficiéncia na tramitagao.

Acredita-se, que a imposicao dos limites objetivos ora sugeridos a determinagdo da
constatacdo prévia pode resgatar seu carater excepcional e evitar a sua rotinizagao, preservando
a utilidade e legitimidade do instituto no &mbito do processo recuperacional.

A oitava critica relacionada a constatacdo prévia, refere-se a falta de solug¢do para
empresas cuja constatacdo prévia venha a detectar a inviabilidade. Como bem se sabe, o juiz,
ao analisar o pedido de recuperacdo, nao pode indeferir seu processamento apenas com base na
inviabilidade da empresa, pois a legislacdo nao lhe confere essa prerrogativa. Além disso, a
inexisténcia de previsdo legal para a decretagdo automatica da faléncia nesses casos pode gerar
prejuizos aos credores e comprometer a realocacdo eficiente de recursos na economia,
contrariando os principios de eficiéncia e preservacdo da atividade empresarial que norteiam a
Lein® 11.101/2005.

A pratica demonstrou que, embora a lei nao disponha sobre o destino das empresas
invidveis, existem trés possiveis solugdes a essas empresas tidas como inviaveis: a faléncia, que
ocorreu em metade dos casos, a permanéncia da empresa no mercado, que ocorreu, em 33,3%
dos casos e a retomada da recuperacgdo judicial em decorréncia da reconsideracao da decisdo,
que ocorreu em 16,7% das situacdes.

Assim sendo, evidente que, embora o tempo e a jurisprudéncia tenham se encarregado
do destino das empresas tidas como inviaveis, certo ¢ que a Lei ndo prevé qualquer solugao
para elas, tampouco qualquer vedagao expressa a impossibilidade de avaliagdo da viabilidade
economica pelo laudo da contatacdo prévia. Por essas razdes, conclui-se pela confirmagdo da
problematica na pratica.

A solugdo mais 6bvia seria permitir o indeferimento do processamento com base na
constatacdo da inviabilidade da empresa. Todavia, tal medida acarretaria: (i) a indevida

realocagdo de competéncias, ao retirar dos credores a prerrogativa de avaliar a viabilidade na
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Assembleia Geral de Credores; (ii) a imposi¢cdo ao perito de uma anélise econdmico-financeira
complexa a ser realizada em prazo exiguo e sem parametros objetivos, elevando o risco de
laudos inconsistentes; e (iii) incompatibilidade com as diretrizes deste trabalho, que propdem
vedar qualquer apreciagao de viabilidade pelo perito, inexistindo, portanto, hipotese de se
constatar inviabilidade nessa fase.

Por tais motivos, entende-se que tal solucdo ndo resolveria a problematica, mas, ao
contrario, geraria novos entraves. Diante desse cenario, refletiu-se sobre os motivos que
levavam empresas inviaveis a requerer a recuperacao judicial e concluiu-se que muitas delas
ingressam com esse pedido quando, na verdade, deveriam pleitear a faléncia. Esse fendmeno
deve-se a diversas razdes, destacando-se, dentre elas, a auséncia de imposi¢ao legal que obrigue
o requerimento da recuperagdo judicial sob pena de responsabilizacdo pessoal dos
administradores e/ou controladores.

Sendo assim, entende-se que uma solugdo possivel para mitigar a auséncia de medida
efetiva para as empresas inviaveis seria a imposicao legal do requerimento da recuperacao
judicial pelo devedor — faculdade atualmente prevista no art. 48 da Lei n°® 11.101/2005 — sob
pena de responsabilizagcdo pessoal de seus administradores e/ou controladores. Ainda que essa
medida ndo solucione diretamente a problematica — uma vez que ndo proporcionaria uma
solugdo imediata para as empresas constatadas como invidveis quando do ingresso do pedido
de recuperacao judicial —, acredita-se que ela contribuiria para reduzir o nimero desses pedidos,
impedindo que empresas invidveis se utilizem da recuperacao judicial.

Conforme aponta Marcelo Barbosa Sacramone'!!, essa medida seria essencial para
evitar que os devedores posterguem indevidamente o pedido de recuperagdo e adotem condutas
mais arriscadas na tentativa de salvar suas empresas. Ademais, o fortalecimento dos
mecanismos de responsabilizacdo e a adogao de normas que incentivem a tomada de decisdes
tempestivas podem contribuir para reduzir os prejuizos no mercado, garantindo uma maior
previsibilidade e seguranga tanto para credores quanto para devedores.

Por mais que tal solugdo parega dréstica, ¢ importante relembrar que a manutengao de
empresas inviaveis em funcionamento prejudica: (i) o mercado e a sociedade, pois a
manutengdo de empresas inviaveis em funcionamento acarreta custos desnecessarios para
ambos; (ii) os credores, pois pode induzi-los a uma falsa perspectiva de negocia¢do, levando a
suspensao de acdes e execucgdes por 180 dias, sem que haja uma real intencao de renegociagao

e quitagdao dos créditos; (iii) o Poder Judiciario, que ¢ mobilizado de forma desnecessaria,

"' SACRAMONE, Marcelo. Recuperagdo judicial: dos objetivos ao procedimento. Sdo Paulo: Saraiva Jur, 2024.
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sobrecarregando o sistema sem oferecer perspectivas concretas de solucdo; e (iv) além de
contrariar o principio de preservagdo de empresas que pressupde a continuidade das atividades,
dos empregos, da funcao social e o estimulo a atividade economica.

A nona critica relacionada a constatacao prévia refere-se a auséncia de puni¢ao expressa
para o uso fraudulento do instituto da constatagdo prévia. Conforme exposto por Joice Ruiz
Bernier, embora o § 6° do art. 51-A da Lei n® 11.101/2005 autorize o juiz a oficiar o Ministério
Publico diante de indicios de fraude, ndo ha, atualmente, tipo penal destinado a coibir a
utilizagao fraudulenta da recuperagao judicial. A auséncia de decretacdo de faléncia ou
concessao da recuperagdo inviabiliza a aplicacdo dos crimes falimentares previstos na mesma
lei, por falta da condigdo objetiva de punibilidade exigida pelo art. 180. Resta, assim, apenas a
legislagdo penal comum, como o art. 171 do Cdédigo Penal (estelionato), cuja aplicagdo €
dificultada pela auséncia de um beneficio econdmico direto e claramente identificavel.

Embora ndo tenham sido levantados dados relacionados a pratica, para suprir essa
lacuna normativa, propde-se a criagdo de um tipo penal especifico destinado a reprimir a
utilizacao fraudulenta do instituto da recuperacao judicial, a ser inserido na Se¢do I da Lei n°
11.101/2005. A nova norma penal devera prever pena privativa de liberdade e/ou multa, além
de definir com precisdo a conduta tipica, evitando interpretacdes subjetivas. Nesse sentido,
recomenda-se expressamente que o simples pedido de recuperagdo judicial por parte de
devedora invidvel ndo seja, por si sO, caracterizado como fraude, uma vez que a avaliacao da
viabilidade econdmica envolve elementos de natureza técnica e, em certa medida, subjetiva.

Isso porque, conforme j& proposto neste trabalho, tal analise ndo deve ser antecipada na
constatagdo prévia, cabendo aos credores deliberarem-na no momento adequado, durante a
votacdo do plano. Caso a inviabilidade seja constatada nessa fase, havera providéncia
processual adequada: a rejeicao do plano e, na auséncia de proposta alternativa por parte dos
credores, a possivel convolagao da recuperacao judicial em faléncia, nos termos do § 4° do art.
56 e do art. 73 da Lein® 11.101/2005.

Sugere-se, portanto, que a tipificacdo penal recaia especificamente sobre os casos em
que for constatada a inatividade permanente e injustificadvel da devedora no momento do
pedido. Tal situagdo € objetivamente verificavel e juridicamente incompativel com os requisitos
do art. 47 da Lei n® 11.101/2005. Para compatibilizar essa proposta com entendimentos
doutrinarios que admitem pedidos formulados por devedoras temporariamente inativas, propoe-
se a previsao de uma excecao: caso a devedora justifique a paralisagdo e comprove a iminente

retomada das atividades, ndo se configuraria o uso fraudulento do instituto.
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A criminalizagdo dessa conduta garantiria maior efetividade na repressdo as fraudes no
ambito recuperacional e atuaria como mecanismo dissuasorio, reforgando a seguranga juridica
e protegendo os credores e o mercado como um todo. Afinal, a simples apresentagcdo de pedido
de recuperacao judicial por devedora inativa viola os requisitos legais € compromete a
finalidade do instituto, conforme disposto no art. 47 da referida lei e reiterado pela
jurisprudéncia do Tribunal de Justica de Sao Paulo.

A décima critica relacionada a constatacdo prévia refere-se a auséncia de critérios
técnicos uniformes a serem utilizados na sua realizagdo. Embora nao tenham sido recolhidos
dados estatisticos sobre essa problematica, constatou-se a inexisténcia de um padrao comum de
avaliagdo entre os peritos nomeados, o que compromete a uniformidade, a previsibilidade e a
seguranca juridica do procedimento.

Essa disparidade metodologica pode gerar resultados potencialmente contraditorios em
casos semelhantes, afetando ndo apenas a confianga das partes no processo, mas também a
capacidade do magistrado de tomar decisdes informadas com base em critérios objetivos.

Diante desse cenario, propde-se a previsao normativa de critérios técnicos uniformes,
tanto para a analise das condi¢des operacionais da devedora quanto para a verificacdo da
regularidade documental exigida pelos arts. 48 e 51 da Lei n® 11.101/2005. Ressalte-se que a
adocdo de tais critérios ndo compromete a discricionariedade judicial, preservando-se o
convencimento motivado do magistrado. O objetivo ¢ apenas assegurar a consisténcia técnica
dos laudos, evitando que conclusdes dispares derivem de abordagens metodologicas distintas.

Como proposta metodologica possivel, destaca-se o Modelo de Suficiéncia
Recuperacional (MSR), desenvolvido por Daniel Carnio Costa e Elisa Fazan, cuja finalidade ¢
orientar tecnicamente os peritos na elaboragdo dos laudos de constatagdo prévia.

Conforme esclarecem os autores''?

, “a proposta do modelo ¢ auxiliar os peritos no
diagnostico sumario da situagdo da empresa requerente, sem adentrar no juizo de viabilidade
econdmica, que deve ser feito pelos credores por ocasido da votacao do plano”.

O MSR esta estruturado em trés matrizes avaliativas independentes e complementares,
cujas pontuagdes compdem os seguintes indices: (i) Indice de Suficiéncia Recuperacional
(ISR), baseado no art. 47 da LRF; (ii) Indice de Adequagio Documental Essencial (IADE),
baseado no art. 48 da LRF; e (iii) Indice de Adequagdo Documental Util (IADU), baseado no

art. 51 da LRF. A primeira matriz tem como base o art. 47 da Lei n® 11.101/2005 e ¢ composta

112 COSTA, Daniel Carnio; FAZAN, Eliza. Constatagdo prévia em processos de recuperacdo judicial de
empresas: o modelo de suficiéncia recuperacional (MSR). Curitiba: Jurua, 2023. p. 93.
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por quatro dimensdes, com um total de doze perguntas, as quais o perito deve responder com
“ndo concordo”, “concordo parcialmente” ou “concordo”, atribuindo, respectivamente, as
pontuagdes de 0, 5 e 10 pontos.

A pontuacao maxima dessa matriz ¢ de 120 pontos. A primeira dimensao, referente a
manutencdo da fonte produtora, tem por objetivo avaliar se a estrutura fisica da devedora
permite a continuidade das atividades. O perito deve responder as seguintes perguntas: (i) existe
receita operacional vinculada a atividade empresarial?; (ii) globalmente, a estrutura fisica
utilizada pela entidade ¢ suficiente para a construcao de seus negdcios?; (iii) a entidade dispde
de ativos em quantidade suficiente para continuar a produzir?; e (iv) os ativos destinados a
produgdo e desenvolvimento da atividade principal estdo em estado adequado?

A segunda dimensdo, relacionada a manutengdo do emprego, visa aferir o impacto da
empresa na geracdo de empregos e sua relevancia para o mercado local. O perito devera
observar a relagdo de empregados e documentos contabeis dos ultimos exercicios e responder
as seguintes perguntas: (i) o numero atual de funciondrios permite que a entidade continue a
vender, prestar servicos ou comercializar mercadorias com vistas a retomada da normalidade
de suas operagdes?; (ii) o potencial de empregabilidade € significativo?; (iii) a empregabilidade
¢ relevante na regido onde atua?; e (iv) a empresa gera empregos indiretos? A terceira dimensao,
que trata da funcdo social e da estimulatividade econdmica, analisa a relevancia da empresa
para o setor e o mercado em que atua. A pergunta a ser respondida ¢: (i) a entidade ¢ um player
relevante para o seu segmento de atuacao?

Por fim, a quarta dimensao, voltada ao interesse dos credores, visa verificar a capacidade
da empresa de fornecer documentos que permitam o calculo de indicadores de retorno. As
perguntas que a compdem sao: (i) € possivel calcular a moeda de liquidacao (ativo total dividido
pelo passivo total)?; e (i1) € possivel aferir a rentabilidade média dos ativos (lucro operacional
ajustado dividido pelo ativo total)? O resultado da pontuacao dessa matriz, denominado ISR,
deve ser interpretado da seguinte forma: se inferior a 40 pontos, recomenda-se o indeferimento
do pedido de recuperacdo judicial; se igual ou superior a 40 pontos, passa-se a analise
documental.

A segunda matriz, correspondente ao art. 48 da LRF, avalia os documentos considerados
essenciais, por representarem requisitos legais objetivos para o conhecimento do pedido. Sao
cinco os itens analisados, sendo que cada um ¢é pontuado com 0 (ndo apresentado), 5
(apresentado parcialmente) ou 10 pontos (apresentado satisfatoriamente). A pontuagdo maxima

dessa matriz € de 50 pontos. Os documentos analisados sdo: (i) comprovante de que o devedor
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exerce regularmente suas atividades ha mais de dois anos; (i) comprovante de que ndo foi
falido, ou, se o foi, que suas responsabilidades estdo extintas por sentenga transitada em julgado;
(i11) comprovante de que nao obteve recuperacao judicial nos ultimos cinco anos, em ambos 0s
regimes; (iv) comprovante de que ndo foi condenado por crimes previstos na LRF; e (v)
comprovante de que seus administradores e socios controladores também ndo foram
condenados por tais crimes. Segundo os autores'!®, “a auséncia de tais documentos impede o
conhecimento do pedido, sendo obrigatdria sua apresentagdo como condi¢dao legal para o
processamento’.

Caso a pontuagdo do IADE seja inferior a 50 pontos, recomenda-se ao perito que
informe ao juizo a necessidade de emenda a peti¢do inicial para complementagao da instrucao.
A terceira matriz corresponde a verificagdo da documentagdo exigida no art. 51 da LRF,
considerada util para a analise sumaria do pedido. Sao treze os documentos analisados, cada
um deles avaliado com 0, 5 ou 10 pontos, totalizando até 130 pontos.

Os documentos sdo: (i) peticdo inicial com exposi¢do das causas da situag@o patrimonial
do devedor e das razdes da crise econOmico-financeira; (ii) balango patrimonial; (iii)
demonstracdo de resultados acumulados; (iv) demonstragdo de resultados desde o ultimo
exercicio; (v) relatorio gerencial do fluxo de caixa e sua projecdo; (vi) relacdo nominal de
credores com a qualificagdo de cada crédito; (vii) relagdo integral dos empregados com suas
funcdes, saldrios, verbas e més de competéncia; (viii) certiddo de regularidade no registro
publico; (ix) ato constitutivo atualizado e atas de nomeagao dos administradores; (x) relagdo de
bens dos sdcios e administradores; (xi) extratos bancarios atualizados; (xii) certidao de protestos
das comarcas em que tiver sede ou filial; e (xiii) relagdo de ac¢des judiciais com estimativa dos
valores demandados. A pontuagdo total obtida compde o indice IADU, cuja interpretacao se da
nos seguintes termos: se inferior a 90 pontos, recomenda-se emenda da peticao inicial; se entre
90 e 129 pontos, recomenda-se deferimento com prazo para complementacgdo; se 130 pontos, o
deferimento deve ser integral. Com base nas trés matrizes avaliativas que compdem o Modelo
de Suficiéncia Recuperacional (MSR), a conclusdo do laudo de constatacdo prévia serd extraida
a partir da somatoria das pontuagdes atribuidas em cada uma das dimensdes analisadas.
Inicialmente, o perito devera apurar o Indice de Suficiéncia Recuperacional (ISR), cuja
pontuacdo minima para continuidade da andlise ¢ de 40 pontos, em um total possivel de 120.

Atingido esse patamar, passa-se & afericio do Indice de Adequagdo Documental Essencial

113 COSTA, Daniel Carnio; FAZAN, Eliza. Constatagdo prévia em processos de recuperacdo judicial de
empresas: o modelo de suficiéncia recuperacional (MSR). Curitiba: Jurua, 2023. p. 109.
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(IADE), que corresponde aos documentos exigidos pelo art. 48 da Lei n° 11.101/2005, cuja
pontuacdo deve ser de 50 pontos para que o pedido possa ser conhecido. Verificada essa
conformidade, o perito procedera & anélise do Indice de Adequagio Documental Util (IADU),
relativo aos documentos previstos no art. 51 da mesma lei.

Caso o IADU seja inferior a 90 pontos, recomenda-se ao juizo a emenda da peti¢ao
inicial. Caso esteja entre 90 e 129 pontos, sugere-se o deferimento do pedido com prazo para
complementacdo. Se, por fim, o IADU atingir 130 pontos, a recomendagdo sera pelo
deferimento integral do processamento da recuperacao judicial.

Assim, a conclusdo do laudo devera refletir, de forma técnica e fundamentada, o
resultado combinado dessas trés matrizes, sem qualquer juizo de viabilidade econdmica ou
opinido subjetiva do perito, limitando-se a relatar a suficiéncia da documentagdo e das
condigdes operacionais da devedora para o processamento da recuperagdo judicial, conforme
estabelecido nos dispositivos legais e no modelo desenvolvido por Daniel Carnio e Elisa Fazan.

Por fim, ¢ importante ressaltar que, conforme sustentado nesta dissertagdo, embora o
modelo MSR represente um importante avango metodologico, sua aplicagao deve se restringir
a verificacdo da atividade da devedora, da regularidade documental e do cumprimento dos
requisitos legais, afastando-se qualquer juizo de viabilidade econdmica. Tal avalia¢do cabe, por
forca de lei, aos credores, por ocasido da deliberag@o sobre o plano de recuperacao judicial. De
igual modo, entende-se que o perito ndo deve, em nenhuma hipotese, manifestar opinido pessoal
sobre o deferimento ou indeferimento do pedido, sendo sua atuacao limitada a descri¢ao técnica

dos elementos verificados e a eventual recomendagao para emenda, quando for o caso.



5.3.1. Quadro-resumo

93

Elevacio dos
Custos para
Empresas em
Crise

A doutrina defendia que a
exigéncia da constatacao
prévia elevava os custos
do processo de
recuperagao judicial,
dificultando o acesso para
pequenas e médias
empresas.

promulgacao da Lei
n° 14.112/2020: Nao
havia dados
disponiveis sobre 0s
custos.

Depois da
promulgacao da Lei
n° 14.112/2020: Em
89,8% dos casos, o
perito acumulou a
fun¢ao de
administrador
judicial,
incorporando as
remuneracoes
quando as funcdes
nao se acumularam,
os valores arbitrados
nao inviabilizaram o
acesso.

" . Cogls.tatagoes Conclusio sobre a Realidade
Critica Breve Resumo da Teoria/Praticas (Dados ” L.
, .. da Critica na Pratica
Estatisticos)
Antes da

A implementagao da
constatacao prévia pode
representar um gasto adicional
que, quando nao acumulado a
remuneragao do
administrador, ndo se revela
expressivo, configurando um
investimento passivel de ser
justificado, desde que
contribua para o
aprimoramento do instituto da
recuperagdo judicial.

Atraso no
Processo,
Violacao a
Celeridade
Processual e
Insuficiéncia
do Prazo para
o Laudo
Pericial

A exigéncia da
constatagdo prévia foi
criticada por causar
atrasos significativos —
sobretudo na concessao
do stay period — e por
impor um prazo de 5 dias,
considerado insuficiente
para a elaboragdo do
laudo.

Antes da
promulgacao da Lei
n° 14.112/2020: Sem
constatagao prévia, o
prazo médio era de
31 dias; com somente
pericia, 53 dias; e
com emenda a
inicial, 82 dias.

Depois da
promulgacdo da Lei
n° 14.112/2020: Em
48,4% dos processos
o laudo foi
apresentado em até 5
dias uteis; em 51,6%
ultrapassou esse

Apesar da fixagdo do prazo de
5 dias, a alta incidéncia de
atrasos confirma a critica,
embora a pratica de antecipar
os efeitos do stay period ajude
a mitigar o maior dos
prejuizos que o atraso no
deferimento do processamento
proporcione a devedora.
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prazo; e, em 4,5%
dos casos, o stay
period iniciou antes
do deferimento.

Risco de
Conflito de
Interesses dos
Peritos

A critica aponta que a
acumulagao das funcdes
de perito e administrador
judicial pode
comprometer a
imparcialidade, gerando
conflito de interesses.

Antes da
promulgacdo da Lei
n°® 14.112/2020: Nao
havia dados
disponiveis sobre a
acumulagao de
fungdes. Ademais, a
auséncia de pericia
prévia aumentava em
50% a chance de
deferimento do
processamento das
recuperagoes
judiciais.

Depois da
promulgacao da Lei
n° 14.112/2020: Em
89,8% dos casos 0
perito foi também o
administrador
judicial. Ademais, a
auséncia de pericia
prévia aumentava em
4,6% a chance de
deferimento do
processamento das
recuperagoes
judiciais.

Por um lado, a critica perdeu
for¢a, na medida em que a
estrutura remuneratoria
adotada na pratica impediu
que esses profissionais
obtenham vantagens
adicionais ao acumular ambas
as funcoes.

Por outro lado, ha de se
considerar que a remuneracao
de um administrador judicial ¢
muito superior a remuneragao
de um perito, o que poderia
despertar o interesse do perito
no deferimento do
processamento da recuperagdo
judicial.

Ademais, o fato de a presenga
de constatacdo prévia nao
ensejar no aumento de
indeferimentos dos
processamentos das
recuperagoes judiciais, pelo
contrario, sugere certa
parcialidade na elaboragdo dos
laudos.
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Indeferimento
Arbitrario e
Substituicao
do Papel dos
Credores

A doutrina criticava que o
instituto poderia ser
utilizado para indeferir
arbitrariamente o
processamento,
deslocando o papel dos
credores na analise do
pedido de recuperagao
judicial.

Antes da
promulgacdo da Lei
n° 14.112/2020: Nao
havia dados
disponiveis.

Depois da
promulgacao da Lei
n° 14.112/2020:
Apesar da proibigao
legal (art. 51-A, §
5°), os magistrados
mantiveram o
indeferimento do
processamento,
considerando a
inatividade ou o
comprometimento
econdmico da
empresa.

A pratica evidencia que,
mesmo com a prote¢do legal,
o indeferimento continua
sendo aplicado, confirmando a
critica de possivel
desvirtuagao do papel dos
credores.

Todavia, constatou-se a
aplicagdo rigorosa do Tribunal
de Justica de Sao Paulo para
nao permitir o indeferimento
do processamento com base
na inviabilidade constatada em
laudo.

Ineficacia na
Filtragem

A critica tedrica afirmava
que a constatagdo prévia
nao seria eficaz para
impedir a instauracao de
recuperagoes judiciais
inviaveis.

Antes da
promulgacao da Lei
n° 14.112/2020: A
realizacdo da
constatacao
aumentava a chance
de deferimento do
processamento em
50%.

Depois da
promulgacdo da Lei
n°® 14.112/2020: Essa
chance foi de 4,6%,
com redugdo de
11,8% nos processos
indeferidos quando a
constatacdo prévia

foi realizada.

A constatacdo prévia
aumentou a chance de
deferimento do processamento
da recuperagao judicial, sendo
ineficaz na filtragem de
pedidos.
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A preocupacao era de que
o instituto, destinado a ser

Antes da
promulgacdo da Lei
n° 14.112/2020: O
instituto foi utilizado
em 10,2% dos casos.

A expressiva elevagao na
utilizagdo confirma a critica,
demonstrando que o instituto

Risco de uma medida excepcional, |Depois da : N
C e o . ~ . |se incorporou a rotina
Rotiniza¢do |[se tornasse rotina no promulgacao da Lei ) :
o processual, distanciando-se da
processamento da n° 14.112/2020: 0 |, R
e ge intencao original de
recuperagdo judicial. UsSO passou para excencionalidade
50,6% dos casos, p ’
representando um
aumento de 86% na
utilizacao.
Antes da
promulgacdo da Lei
n°® 14.112/2020: Nao
havia dados
disponiveis sobre
. solugdes para
A doutrina apontava que c0Cs para .
C . |lempresas inviaveis.
a legislacdo ndo oferecia D
. , Embora a legislacdo ndo
uma medida especifica . . .
Falta de . ., . |Depoisda preveja uma solugdo unica, a
. para empresas inviaveis, ~ . - .
Soluc¢io para |. . promulgacdo da Lei |pratica revela alternativas
impedindo o R . .
Empresas . . n°® 14.112/2020: diversas, sugerindo que o
i . indeferimento com base . )
Inviaveis Foram observadas  [sistema, de forma adaptativa,

apenas na inviabilidade e
prejudicando a realocagdo
de recursos.

trés alternativas:
faléncia (50% dos
casos), permanéncia
no mercado (33,3%)
e retomada da
recuperagao judicial
apos reconsideracao

(16,7%).

compensa a lacuna normativa.
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6. A PERTINENCIA, A EFETIVIDADE E OS LIMITES DA CONSTATACAO
PREVIA

Com base nas conclusdes extraidas da andlise empirica da aplicagdo do instituto da
constatagdo prévia e das propostas de aperfeicoamento apresentadas, propde-se uma reflexao
critica quanto a sua pertinéncia, efetividade e aos seus limites no contexto da recuperagdo
judicial de empresas, considerando os limites legais que o regem e os desafios observados na
pratica.

Preliminarmente, acredita-se que na decisdo de processamento da recuperacao judicial,
deve ser exigido (i) a presenca dos documentos relacionados no art. 48 ¢ 51 da Lei n°
11.101/2005, ressalvada a possibilidade de deferimento com posterior emenda do documentos
tidos como uteis ao processo e ndo essenciais a ele; (ii) o cumprimento dos requisitos do art. 48
da Lein® 11.101/2005 e; (iii) evidéncias de atividade da devedora ou de evidéncias do carater
momentaneo de inatividade, em respeito ao objetivo do instituto da recuperacao judicial, nos
termos do art. 47 da Lei n® 11.101/2005.

Com excegdo de aspectos processuais, tal como recolhimento de custas, qualquer
questdo que va além destes requisitos, tal como a viabilidade da empresa ou a demonstragdo de
sua capacidade de soerguimento, extrapola o escopo da decisdo de deferimento do
processamento e ndo deve ser analisada neste momento processual.

Para analisar estes requisitos, o magistrado pode se valer da documentagdo e narrativa
apresentada na peti¢do inicial ou, alternativamente, caso entenda necessario, determinar a
realizacdo da constatacdo prévia.

Entende-se por necessarios os casos em que o juiz constate (i) indicios de uso
fraudulento da recuperagao judicial; (i1) sinais de inatividade da devedora; ou (iii) dificuldades
reais por parte do magistrado quanto a analise da completude documental ou ao preenchimento
dos requisitos legais.

Nos termos do artigo 51-A da Lei n® 11.101/2005, a constatagao prévia deve restringir-
se a trés funcdes especificas e claramente delimitadas: (i) verificar a regularidade da
documentacgao apresentada; (ii) confirmar sua completude; e (iii) apurar as reais condi¢des de
funcionamento da empresa requerente.

Sendo assim, conforme sera mais bem detalhado a seguir, qualquer anélise que extrapole
essas atribuigoes legais desvirtua a finalidade e compromete a finalidade da constatagdo prévia,

intervém indevidamente na competéncia decisoria da Assembleia Geral de Credores ou nas
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fungdes do Administrador Judicial e, ainda, acrescenta custos ¢ atrasos desnecessarios ao
processamento da recuperagao.

Em primeiro lugar, com relagao a verificagdo da regularidade, cabera ao perito aferir a
conformidade dos documentos com as normas técnicas e juridicas aplicaveis. Tal verificagao
ndo deve ser confundida com a confirmagao da veracidade, ou seja, o perito ndo devera verificar
a correspondéncia entre o conteido dos documentos e a realidade fatica da empresa.

Desse recorte decorre o primeiro limite da atuagdo pericial: no laudo, o perito deve
restringir-se a apontar se os documentos foram apresentados em estrita observancia as
formalidades exigidas, abstendo-se de emitir juizos de valor sobre as informagdes declaradas.

Cumpre destacar que a veracidade das informagdes apresentadas pela devedora ¢
fiscalizada pelo Administrador Judicial ao longo do processo, no estrito cumprimento de suas
atribui¢des legais. Tal conferéncia ocorre, em especial, por ocasido da elaboragao do relatorio
mensal de atividades, momento em que o Administrador deve ratificar a veracidade e a
conformidade dos dados fornecidos pelo devedor, conforme dispde o art. 22, II, “c”, da Lei n°
11.101/2005.

Ademais, caso o Administrador Judicial identifique a necessidade de apoio técnico para
essa andlise — por exemplo, a contratagdo de perito ou contador —, poderd, mediante
autorizacdo judicial, engajar profissionais ou empresas especializadas, nos termos do art. 22, I,
“h”, da mesma lei.

Portanto, ainda que se reconhega a utilidade da constatacdo prévia para aferir a
regularidade documental, ela ndo representa o momento adequado para confirmar a veracidade
das informagdes, constituindo claro limite a atuagdo do perito. Tal apuracdo compete ao
Administrador Judicial apds o deferimento do processamento, fase em que, se necessario,
podera contar com apoio técnico especializado. Além de evitar os custos adicionais e os atrasos
que a constatacdo prévia frequentemente acarreta, a realizacdo dessa andlise no momento
processual adequado permite, caso sejam detectadas irregularidades materiais, a aplicagcdo de
sangoes significativamente mais severas do que a mera intimagao para regularizagdo da peticao
inicial.

Em segundo lugar, no tocante a completude documental, cabe ao perito realizar mera
conferéncia objetiva da existéncia de todos os documentos exigidos pelos arts. 48 e 51 da Lei
n°® 11.101/2005. Constatada a auséncia de qualquer peca, devera apenas relaciona-la para que o
juizo intime a devedora a suprir a omissao, conforme dispde o art. 321 do Cddigo de Processo

Civil. Nao lhe compete, portanto, emitir juizo de valor acerca do atendimento dos requisitos
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legais nem sobre o deferimento do processamento da recuperagdo judicial. Nesse ponto reside
o segundo limite de sua atuagao.

Inclusive, caso seja constatada a pendéncia de documentos considerados “uteis” —
aqueles elencados no art. 51 da Lei n.° 11.101/2005 — entende-se que o magistrado podera
deferir o processamento da recuperagdo judicial, condicionando apenas a emenda posterior,
visto que tais lacunas podem ser supridas ao longo do trAmite sem comprometer a seguranga
juridica dos credores ou da recuperanda. Por outro lado, na hipotese de auséncia de documentos
“essenciais” — previstos no art. 48 da mesma lei, indispensaveis para aferir as condig¢des
minimas de funcionamento da devedora — acredita-se que o magistrado devera determinar a
emenda prévia, exigindo a apresentagdo dessas pegas antes de decidir pelo deferimento do
processamento.

Embora ndo se ignore a utilidade da constatacao prévia para essa conferéncia inicial; na
visdo desta autora, a verificagdo da completude documental pode e deveria ser conduzida
diretamente pelo magistrado, com o apoio de sua serventia, desde que os patronos da devedora
apresentem a documentacdo de forma clara, organizada e indexada. Afinal, os documentos
exigidos pelos arts. 48 ¢ 51 da Lei n® 11.101/2005 estdo taxativamente elencados e a aferigcdo
de sua presenga ¢ mera checagem objetiva, que dispensa conhecimento técnico pericial.
Ademais, sendo o proprio juiz quem detém o poder de intimar a parte para emendar a peticao
inicial, faz-se mais racional que ele mesmo realize essa conferéncia e, de pronto, determine a
regularizagdo necessaria, evitando a etapa intermediaria de aguardar a elaboragdo e posterior
analise de um laudo pericial — procedimento que apenas acresceria custos € atrasos
desnecessarios ao processamento da recuperacao judicial.

Nao obstante, os dados colhidos nesta pesquisa empirica indicam que a pratica forense
se afasta dessa logica: em 56,5% dos processos em que houve determinag¢do de emenda da
peti¢do inicial, também foi ordenada a realizagao da constatacao prévia. Tal correlagdo sugere
que o instituto vem sendo utilizado pelos magistrados como mecanismo adicional de
conferéncia, destinado a conferir-lhes maior seguranca para o deferimento do processamento.

Em terceiro lugar, a verificagdo das reais condi¢des de funcionamento da devedora
constitui o derradeiro objeto da constatacdo prévia. Nessa etapa, o perito deve registrar, de
forma objetiva e circunstanciada, o estado operacional presente da empresa — atividade
produtiva, quadro de empregados, contratos vigentes, ativos essenciais em operagao e receitas
correntes —, abstendo-se de opinar sobre sua viabilidade ou sobre a possibilidade de

recuperacao.
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Laudos que avangam para juizos de viabilidade mostram-se inadequados por serem (i)
prematuros, pois a devedora ainda nao dispds de tempo para reorganizar-se; (ii) ineficazes, dado
que o magistrado ndo pode indeferir o processamento nem decretar faléncia com base nesse
fundamento; e (ii1) indevidos, porque tal avaliagdo compete exclusivamente aos credores
quando analisarem o plano de recuperacao. O perito, portanto, deve limitar-se a “fotografar” o
quadro operacional, deixando a aprecia¢do da viabilidade para a Assembleia Geral de Credores.

Nesse sentido, Daniel Carnio e Elisa Fazan'!* dispde que a constatagdio prévia deve
analisar apenas a capacidade da empresa na geracdo de empregos, tributos, produtos, servicos
e riquezas. E suficiente a constatagdo que a empresa realmente existe, possui empregados,
clientes e contratos ativos para manter suas atividades em funcionamento. Nesse momento,
busca-se evitar que uma empresa inexistente, sem qualquer atividade e sem qualquer
capacidade de gerar empregos, produtos, servigos e tributos ajuize a recuperacao judicial com
0 objetivo de impor aos credores uma negociacdo que ndo tera nenhuma contraprestacdo de
interesse publico ou social.

Ou seja, ainda que nao examine a viabilidade, o perito pode constatar a inatividade da
empresa, funcionalidade que, na visao desta autora, representa o principal mérito do instituto.
Os dados empiricos desta pesquisa demonstram que, embora rara, a identificagcdo de inatividade
levou tanto juizos de primeiro grau quanto o Tribunal de Justica de Sdo Paulo a indeferir o
processamento, com base no art. 47 da Lei n° 11.101/2005.

Se a inatividade for momentanea e justificdvel — circunstancia que o perito deve
consignar — o processamento deve ser deferido; entretanto, diante de inatividade permanente
ou de indicios de fraude, a constatacdo prévia exerce papel preventivo ao evitar o
prosseguimento de recuperagoes fadadas ao insucesso. Nessas hipdteses, o indeferimento pode
fundamentar-se no § 6 do art. 51-A ou, por interpretagdo sistematica, no art. 47 da Lei n°
11.101/2005.

A vista disso, essa autora sustenta que a constatagio prévia ¢ indispensavel apenas
quando existirem suspeitas ou indicios concretos de inatividade, dissipag¢do patrimonial, atos
de faléncia ou uso fraudulento do processo recuperacional. Nos demais casos, em que se
pretende apenas realizar a conferéncia da regularidade e da completude documental, as

atribui¢des podem ser exercidas pelo magistrado ou pelo Administrador Judicial, sendo

114 COSTA, Daniel Carnio; FAZAN, Eliza. Constatagdo prévia em processos de recuperacdo judicial de
empresas: o modelo de suficiéncia recuperacional (MSR). Curitiba: Jurua, 2023.
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desnecessaria a determinacgdo da realizacdo da constatagdo prévia e da consequente atribui¢ao
de custos a devedora e de atraso no deferimento do processamento da recuperagado judicial.

Por outro lado, a pesquisa evidenciou que os magistrados vém determinando a
constatacdo prévia com maior frequéncia, o que tem se refletido em aumento do deferimento
do processamento. Tais dados demonstram que, a despeito da possivel ineficécia de filtragem
de pedidos ineficazes, fato é que a constata¢do prévia confere maior seguranga ao magistrado
para decidir sobre o deferimento do processamento, o que nao pode ser ignorado.

Definidos os limites da atuacao pericial e identificadas as situagdes em que se acredita
que a constatagdo prévia ¢ imprescindivel ou dispensavel, passa-se, na sequéncia, a ponderagao
de seus custos e beneficios, avaliando-se sua eficécia diante das finalidades legais e seu impacto
sobre a celeridade, a economicidade e a eficiéncia do processo recuperacional.

Como demonstrado, a constatacdo prévia pode, de fato, conferir maior segurancga
juridica ao magistrado, sobretudo ao verificar a regularidade e a completude documental, bem
como, em casos pontuais, ao constatar a inatividade da empresa, o que pode evitar o inicio de
processos fadados ao insucesso. Por outro lado, seu uso sistematico — cada vez mais presente
na pratica forense, especialmente apos a promulgagdo da Lei n° 14.112/2020 — implica
impactos relevantes sobre o tempo e o custo do processo.

Entre os aspectos positivos da realiza¢ao da constatagdo prévia, destacam-se: (i) afericao
da regularidade documental com auxilio técnico especializado, evitando inconsisténcias
formais; (i1) verificacdo da existéncia fatica da empresa e de suas atividades, prevenindo o
deferimento de recuperagdes judiciais por empresas inativas ou utilizagdo fraudulenta do
instituto; (ii1) incremento da confianga judicial para o deferimento do processamento, conforme
demonstrado pelos dados empiricos, que apontaram maior taxa de deferimento nos casos em
que a constatacao foi realizada.

Contudo, esses beneficios devem ser equilibrados com o0s custos e consequéncias
adversas do instituto, especialmente quando utilizado de forma rotineira e ndo justificada: (i)
atraso no processamento do pedido, o que contraria a logica de celeridade inerente ao inicio da
recuperag¢ao judicial, momento crucial para a manutencdo da atividade empresarial; (ii) custos
adicionais para a devedora, especialmente com a remuneragao do profissional responsavel pela
constatacdo, o que pode ser significativo diante da crise financeira enfrentada; (iii) risco de
banaliza¢do do instituto, afastando sua natureza excepcional e transformando-o em etapa quase
obrigatoria, sem que haja critérios objetivos claros para sua instauragdo; (iv) redundancia de

fungdes, dado que muitos dos aspectos apurados na constatagdo poderiam ser verificados pelo
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proprio Juizo ou, posteriormente, pelo Administrador Judicial, sem necessidade de constatagdo

prévia.

A seguir, propde-se uma comparacao sintética dos principais elementos positivos e

negativos da constatagdo prévia:

Com Constatacao Prévia

Sem Constatacao Prévia

Conferéncia da completude documental
por perito especializado

Conferéncia documental realizada pelo Juizo
com apoio da Serventia

Afericdo técnica e de veracidade da
- o . regularidade documental realizada pelo
Afericdo  técnica da  regularidade gularl w 1z pe
. — Administrador Judicial em momento posterior
documental por perito especializado .
ao deferimento do processamento da
recuperac¢ao judicial

Verificagdo da existéncia da empresa e

o Risco de deferimento a empresas inativas
eventual inatividade

. o . Maior celeridade no processamento da
Maior seguranca juridica ao juiz e
recuperagdo judicial
s . . F tect )
Possibilidade de identificar fraudes antes raudes podem ser detectadas ~apés o
deferimento  do  processamento  pelo

feri t t .. . .
do deferimento do processamento Administrador Judicial

Custos com remuneracao do profissional

. ~ Menor custo inicial para a devedora
responsavel pela constatagdo

Inicio imediato do stay period e das medidas

Possivel atraso no inicio da recuperacao ~
de protecao

Uso técnico
excepcionais

em casos | Afastamento de etapas desnecessdrias nos

casos simples

justificado

Diante desse panorama, conclui-se que a constatacdo prévia pode representar um
instrumento eficaz e relevante, desde que aplicada com critério, proporcionalidade e
fundamento técnico. Assim, sua utilizacdo deve restringir-se a hipdteses que efetivamente
demandem analise especializada — sobretudo quando houver suspeitas ou indicios concretos
de fraude, dissipagdo patrimonial ou inatividade empresarial — sem se converter em exigéncia
automatica, sob pena de violar os principios da celeridade e da economia processual que
orientam o procedimento recuperacional.

A racionalizacdo do uso da constatagdo prévia, aliada a delimita¢do clara de suas
finalidades legais, mostra-se essencial para que se preserve sua utilidade sem comprometer o

andamento célere e justo da recuperacao judicial. O verdadeiro custo-beneficio do instituto
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dependera, portanto, ndo apenas de sua previsdo legal, mas sobretudo de sua aplicagdo

consciente e moderada pelo Poder Judiciario.
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7. CONCLUSAO

A presente pesquisa, baseada em método empirico-dogmatico, combinou a analise de
342 processos distribuidos entre 2021 e 2024 (dados do site do jornal Valor Econdmico) com
dados pré-reforma coletadas pelo Observatoério de Insolvéncia do NEPI, além de um exame
abrangente da producdo doutrinaria sobre o tema. O propdsito foi verificar se as criticas
encontradas na doutrina se confirmaram ou foram superadas na pratica, se se remodelaram ou
se novas controvérsias emergiram apoés a inclusao do art. 51-A na Lein® 11.101/2005. Para cada
critica confirmada — ou para aquelas a respeito das quais nao se dispunha de dados suficientes
— foram indicadas as medidas de enfrentamento pertinentes, conforme se resume a seguir.

Quanto ao impacto financeiro, constatou-se que em 89,8 % dos processos o perito
acumulou a fun¢do de Administrador Judicial, absorvendo a remuneragdo extra e tornando o
custo adicional inexpressivo; por isso, nao se impuseram medidas corretivas especificas. O
atraso processual, todavia, revelou-se relevante: apenas 48,4 % dos laudos foram apresentados
dentro dos cinco dias uteis previstos em lei e, antes da reforma, o tempo médio para deferimento
saltava de 31 para 53 dias (chegando a 82 dias quando havia, ainda, emenda da inicial). Para
mitigar esse entrave, propde-se ampliar o prazo pericial para dez dias uteis, destituir o perito
inadimplente e autorizar, em caso de risco de constri¢do patrimonial, a antecipagdo provisoria
do stay period.

A coincidéncia entre perito e Administrador Judicial — observada em 89,8 % dos casos
e associada a incremento de 50 % na taxa de deferimento no periodo pré-reforma e de 4,6 % no
pos-reforma — revelou risco de conflito de interesses; recomenda-se, pois, vedar essa
cumulagdo de fungdes e fixar teto remuneratdrio para o perito. Embora o § 5.° do art. 51-A
proiba indeferimentos fundamentados em “inviabilidade”, o TJ-SP continua a rechagar pedidos
sob a rubrica de “inatividade”; a solu¢do recomendada ¢ impedir que o laudo trate de viabilidade
econdmica, restringindo-o ao objeto definido no art. 51-A.

Verificou-se, ainda, que a constatagdo prévia vem atuando mais como elemento
legitimador do deferimento do que como filtro rigoroso: o processamento foi deferido em
proporgdes 50% (pré-reforma) e 4,6% (poés-reforma) maiores quando a pericia foi realizada,
com redugdo de 11,8 % nos indeferimentos. Para reforgar a funcao seletiva, defende-se o
aperfeigoamento normativo do instituto.

Quanto ao momento de apuracdo das reais condigdes de funcionamento, ndo se

obtiveram dados quantitativos; entende-se, porém, que o perito deve limitar-se a confirmar a
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existéncia de operagdes minimas — empregados, contratos, receita — sem avangar sobre a
viabilidade econdmica e considerando eventuais inatividades momentaneas.

A rotinizagdo da medida tornou-se patente: sua incidéncia subiu de 10,2% para 50,6%
apos a reforma, aumento de 86 %. Propde-se limitar a constatagdo prévia a casos com indicios
claros de fraude, inatividade ou duvida documental, mediante critérios objetivos. Persistem
lacunas para empresas inviaveis: 50% terminam em faléncia, 33,3 % permanecem no mercado
e 16,7 % retomam a recuperacdo; recomenda-se impor dever legal de requerer tempestivamente
recuperagao judicial ou faléncia, sob pena de responsabilizagdo dos administradores.

A auséncia de tipificagdo penal para o uso fraudulento do instituto exige a criagdo de
crime especifico para pedidos apresentados por devedoras inativas sem justificativa plausivel.
Finalmente, apOs se constatar a utilizacdo de métodos avaliativos diversos, recomendou-se a
ado¢ao do Modelo de Suficiéncia Recuperacional (MSR) para padronizar critérios técnicos,
conferindo mais seguranca juridica a elaboragdo dos laudos.

Mesmo com tais propostas, para garantir a efetividade e a pertinéncia da constatacio
prévia € necessario que certos limites permanegam inafastaveis: o exame deve restringir-se a
verificar a regularidade formal e a completude documental exigidas pelos arts. 48 ¢ 51 da Lei
n® 11.101/2005 e a registrar, de forma objetiva, as condi¢des operacionais da devedora;
qualquer juizo de viabilidade econdmica compete exclusivamente a Assembleia Geral de
Credores.

Ademais, na visdo desta autora, o instituto mostra-se imprescindivel apenas diante de
indicios concretos de fraude, dissipagao patrimonial ou inatividade; fora dessas hipoteses, as
funcdes da constatacdo prévia poderiam ser desempenhadas pelo proprio juizo ou, apds o
deferimento, pelo administrador judicial, preservando celeridade e economia processual.

Conclui-se, assim, que a racionalizagdo do uso da constatagdo prévia, aliada a
delimitacdo clara de suas finalidades legais, ¢ essencial para preservar sua utilidade sem
comprometer o andamento célere e justo da recuperagao judicial. O verdadeiro custo-beneficio
do instituto dependerd, portanto, ndo apenas de sua previsdo legal, mas sobretudo de sua
aplicacdo consciente e moderada pelo Poder Judiciério.

Por fim, cumpre salientar que este trabalho ndo se propds a discutir a conveniéncia da
propria existéncia da constatagdo prévia, mas apenas a verificar quais criticas doutrinarias se
confirmam na pratica e a delinear medidas concretas para enfrenta-las. Reconhece-se que,
enquanto previsto no ordenamento juridico e util ao processo de recuperagao judicial — ainda

que primordialmente para conferir maior seguranca ao magistrado no deferimento do
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processamento —, o instituto deve ser aprimorado em beneficio ndo s6 dos juizes, mas também
dos credores e da devedora. Acredita-se, portanto, que as alteragdes aqui sugeridas podem
tornar a constatacdo prévia instrumento mais eficaz, sobretudo no tratamento de pedidos
apresentados por empresas inativas, contribuindo para a racionalidade, a celeridade ¢ a

confiabilidade do procedimento recuperacional.
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Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdmico, 26 fev. 2021. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2021/02/26/b321c03 1-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 22 fev. 2021. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2021/02/22/ff49b3b3-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 9 fev. 2021. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2021/02/09/6df184c9-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econémico, 29 jan. 2021. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2021/01/29/113c17bf-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdmico, 20 abr. 2021. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2021/04/20/da2358ad-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 18 fev. 2021. Disponivel em:
http://valor.globo.com/empresas/noticia/2021/02/18/a684a33d-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 7 nov. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/11/07/31227f7d-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.
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MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 4 nov. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/11/04/56631081-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdmico, 27 out. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/10/27/9956824d-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 25 out. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/10/25/43803 1e9-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 5 out. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/10/05/cff97cb3-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 4 out. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/10/04/c3a2730a-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 3 out. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/10/03/4c220536-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdémico, 30 set. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/09/30/6cca02fc-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdémico, 23 set. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/09/23/f793e572-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdémico, 14 set. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/09/14/268b74c9-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdémico, 13 set. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/09/13/13ab16e6-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdémico, 5 set. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/09/05/d5d18006-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdmico, 22 ago. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/08/22/507b0e8d-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 15 ago. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/08/15/e702a343-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.
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MOVIMENTO falimentar. Valor Econdmico, 11 ago. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/08/11/5b9012{0-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 10 ago. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/08/10/23f6dfb7-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdmico, 3 ago. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/08/03/be3e08e1-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 1 ago. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/08/01/a4c023da-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econémico, 12 jul. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/07/12/ceff90atf-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdmico, 28 jun. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/06/28/011fb30d-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdmico, 27 jun. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/06/27/be7tb1b9-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econémico, 23 jun. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/06/23/b8bcebb4-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdmico, 22 jun. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/06/22/1768919f-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econémico, 13 jun. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/06/13/948e6321-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdmico, 10 jun. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/06/10/78597a71-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 24 maio 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/05/24/30a70392-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdmico, 10 maio 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/05/10/96e0e862-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.
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MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 26 abr. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/04/26/1946d243-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdmico, 13 abr. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/04/13/140a1d76-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 12 abr. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/04/12/72e3b997-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 4 abr. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/04/04/d5f889c6-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 24 mar. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/03/24/4185216a-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdémico, 18 mar. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/03/18/3036e9ef-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdmico, 8 mar. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/03/08/908d0715-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdmico, 28 jan. 2022. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/01/28/04da6924-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdmico, 15 maio 2023. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/05/15/94eb63 fb-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdmico, 27 jan. 2023. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/01/27/2481ae67-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 30 jan. 2023. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/01/30/9t45168e-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econémico, 31 jan. 2023. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/01/31/771841cd-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 3 fev. 2023. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/02/03/f2b821d9-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.
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MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 9 fev. 2023. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/02/09/77¢184d5-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdmico, 10 fev. 2023. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/02/10/a77b41d3-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 9 mar. 2023. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/03/09/40189e87-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdmico, 9 mar. 2023. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/03/09/40189¢e87-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 14 mar. 2023. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/03/14/24811a66-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdémico, 20 dez. 2023. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/12/20/1c1509¢7-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdmico, 15 dez. 2023. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/12/15/e8861199-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdémico, 8 dez. 2023. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/12/08/0a1783e7-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdomico, 29 nov. 2023. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/11/29/5¢499985-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 24 nov. 2023. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/11/24/4096bafc-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdomico, 23 nov. 2023. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/11/23/a39104ce-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 22 nov. 2023. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/11/22/a3744eb2-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 8 nov. 2023. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/11/08/f5a072e2-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.
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MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 31 out. 2023. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/10/31/2c0573c7-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdmico, 27 out. 2023. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/10/27/f75a135c-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 26 out. 2023. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/10/26/39ec00b4-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdmico, 18 out. 2023. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/10/18/ab492bf7-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 4 out. 2023. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/10/04/0f63d14b-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdémico, 18 set. 2023. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/09/18/9db43 1a7-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 30 ago. 2023. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/08/30/8 7fc694a-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdémico, 16 ago. 2023. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/08/16/6d8ba5b9-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 7 ago. 2023. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/08/07/46219840-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 2 jan. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdmico, 12 jan. 2024. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2024/01/12/8347a968-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 1 fev. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 15 jan. 2024. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2024/01/15/1442a43c-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 1 fev. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdmico, 16 jan. 2024. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2024/01/16/867bfce9-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 1 fev. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 17 jan. 2024. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2024/01/17/8ba489ce-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 1 fev. 2024.
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MOVIMENTO falimentar. Valor Econdémico, 18 jan. 2024. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2024/01/18/b781aecO-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 1 fev. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 19 jan. 2024. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2024/01/19/234fc70e-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 1 fev. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdmico, 22 jan. 2024. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2024/01/22/0efcd4ba-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 1 fev. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Economico, 23 jan. 2024. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2024/01/23/21f732f5-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 1 fev. 2024.

MOVIMENTO falimentar. Valor Econdmico, 24 jan. 2024. Disponivel em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2024/01/24/7bad2529-movimento-falimentar.ghtml.
Acesso em: 1 fev. 2024.
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Data

Porquea Rl foi indeferida?

23/01/2021 - Fim de semana Nao ha NA A /A
24/01/2021 - Fim de semana Nao hd NA /A /A
251012021 Nao hi NA NA N
26012021 Nao ha NA NA N
2710112021 Nao hi NA NA N
281012021 Nao ha NA NA N
29012021 Nao ha NA NA N
30/01/2021 - Fim de semana Nao hd NA /A /A
31/01/2021 - Fim de semana Nao hd NA /A /A
01/02/2021 Nao ha NA NA N
02/02/2021 Nao hi NA NA N
03/02/2021 Nao ha NA NA N
04/02/2021 Nao ha NA NA N
05/02/2021 Nao hi NA NA N
06/02/2021 - Fim de semana Nao hd NA /A /A
07/02/2021 - Fim de semana Nao hd NA /A /A
08/02/2021 Nao hi NA NA N
00/02/2021 Nao ha NA NA N
10/02/2021 Nao ha NA /A NA
11/02/2021 Nao ha NA NA N
12/02/2021 Nao ha NA NA N
13/02/2021 - Fim de semana Nao hd NA /A /A
14/02/2021 - Fim de semana Nao hd NA /A /A
15/02/2021 - Feriado de Camaval Nao ha NA NA N
16/02/2021 - Feriado de Camaval Nao ha NA NA N
1710212021 Nao ha NA NA N
18/02/2021 1001326-52.2020.8.26.0268 sim 18/11/2020 até 18/01/2021 (2 meses). Emrazio da inviabildade “3;’;‘:}'953 (ndo redne condiges da
1910212091 1006082.67.2020.6.6.0520 o e Aempresa ndo untou todos os documentos necessérios &
instrugao do pedido recuperacional.
20/02/2021 - Fim de semana Nao hd NA /A /A
21/02/2021 - Fim de semana Nao hd NA /A /A
2210212021 Nao hi NA NA N
2310212021 Nao ha NA NA N
2410212021 Nao ha NA NA N
2510212021 Nao hi NA NA N
260212021 Nao ha NA NA N
2710212021 - Fim de semana Nao hd NA /A /A
26/02/2021 - Fim de semana Nao hd NA /A /A
01/03/2021 Nao ha NA NA N
02/03/2021 Nao hi NA NA N
03108/2091 104515.942020.6.26.0114 o e Aempresa o reine condigdes da agio o umou todos s
instrugao do pedid
04/03/2021 Nao ha NA NA N
05/03/2021 Nao hi NA NA N
06/03/2021 - Fim de semana Nao hd NA /A /A
07/03/2021 - Fim de semana Nao hd NA /A /A
08/03/2021 Nao ha NA NA N
00/03/2021 Nao hi NA NA N
10/03/2021 Nao ha NA NA N
11/03/2021 Nao hi NA NA N
12/03/2021 Nao hi NA NA N
13/03/2021. - Fim de semana Nao hd NA /A /A
14/03/2021 - Fim de semana Nao hd NA /A /A
15/03/2021 Nao ha NA NA N
16/03/2021 Nao hi NA NA N
1710372021 Nao ha NA NA N
18/03/2021 Nao ha NA NA N
10/03/2021 Nao ha NA NA N
20/03/2021 - Fim de semana Nao hd NA /A /A
21/03/2021 - Fim de semana Nao hd NA /A /A
2210312021 Nao hi NA A N
2310312021 Nao hi NA NA N
2410312021 Nao hi NA NA N
2510312021 Nao hi NA NA N
260312021 Nao hi NA NA N
27/03/2021 - Fim de semana Nao hd NA /A /A
26/03/2021 - Fim de semana Nao hd NA /A /A
2910312021 Nao ha NA NA N
30/03/2021 Nao hi NA NA N
310372021 Nao hi NA NA N
01/04/2021 Nao hi NA NA N
02/04/2021 Nao ha NA NA N
03/04/2021 - Fim de semana Nao hd NA /A /A
04/04/2021 - Fim de semana Nao hd NA /A /A
05/04/2021 Nao hi NA A N
06/04/2021 Nao hi NA NA N
0710412021 Nao ha NA NA N
08/04/2021 Nao hi NA NA N
09/04/2021 Nao hi NA NA N
10/04/2021 - Fim de semana Nao hd NA A /A
11/04/2021 - Fim de semana Nao hd NA /A /A
12/04/2021 Nao hi NA NA N
13/04/2021 Nao ha NA NA N
14/04/2021 Nao hi NA NA N
15/04/2021 Nao ha NA NA N
16/04/2021 Nao hi NA NA N
17/04/2021 - Fim de semana Nao hd NA /A /A
18/04/2021 - Fim de semana Nao hd NA /A /A
10/04/2021 Nao hi NA A N
20/04/2021 1042612-72.2020.8.26.0506 sim 3/02/2021 até 8/02/2021 (5 dias). Em razao dainviabilidade da;’;:}'esa (ndo redne condigdes da
21/04/2021 Nao ha NA /A /A
22/04/2021 Nao ha NA /A A
23/04/12021 Nao ha NA /A /A
24/04/2021 - Fim de semana Nao ha NA N/A /A
25/04/2021 - Fim de semana Nao ha NA N/A /A
26/04/2021 Nao ha NA /A N
2710412021 Nao ha NA /A /A
28/04/2021 Nao ha NA /A A
20/04/2021 Nao ha NA /A /A
30/04/2021 Nao ha NA /A /A
01/05/2021 - Fim de semana Nao ha NA N/A /A




02/05/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
03/05/2021 Naoha NIA NIA N/A
04/05/2021 Naoha NIA NIA N/A
05/05/2021 Naoha NIA NIA N/A
06/05/2021 Naoha NIA NIA N/A
07/05/2021 Naoha NIA NIA N/A

08/05/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA

09/05/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
10/05/2021 Naoha NIA NIA N/A
11/05/2021 Naoha NIA NIA N/A
12/05/2021 Naoha NIA NIA N/A
13/05/2021 Naoha NIA NIA N/A
14/05/2021 Naoha NIA NIA N/A

15/05/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA

16/05/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
17/05/2021 Naoha NIA NIA N/A
18/05/2021 Naoha NIA NIA N/A
19/05/2021 Naoha NIA NIA N/A
20/05/2021 Naoha NIA NIA N/A
21/05/2021 Nao ha NIA NIA NiA

22/05/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA

23/05/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
24/05/2021 Naoha NIA NIA NiA
25/05/2021 Naoha NIA NIA N/A
26/05/2021 Naoha NIA NIA N/A
27/05/2021 Néo ha NIA NIA NiA
28/05/2021 Naoha NIA NIA N/A

29/05/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA

30/05/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
31/05/2021 Naoha NIA NIA N/A
01/06/2021 Naoha NIA NIA N/A
02/06/2021 Naoha NIA NIA N/A
03/06/2021 Naoha NIA NIA N/A
04/06/2021 Naoha NIA NIA N/A

05/06/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA

06/06/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
07/06/2021 Naoha NIA NIA N/A
08/06/2021 Naoha NIA NIA N/A
09/06/2021 Naoha NIA NIA N/A
10/06/2021 Naoha NIA NIA N/A
11/06/2021 Naoha NIA NIA N/A

12/06/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA

13/06/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
14/06/2021 Naoha NIA NIA N/A
15/06/2021 Naoha NIA NIA N/A
16/06/2021 Naoha NIA NIA N/A
17/06/2021 Naoha NIA NIA N/A
18/06/2021 Naoha NIA NIA N/A

19/06/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA

20/06/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
21/06/2021 Naoha NIA NIA N/A
22/06/2021 Naoha NIA NIA N/A
2310612021 100119177.2021.8.26.0115 Mo a Aempresa ndo untou todos os documentos necessdrios &

instrugao do pedido recuperacional.
24/06/2021 Naoha NIA NIA N/A
25/06/2021 Naoha NIA NIA N/A

26/06/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA

27/06/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
28/06/2021 Naoha NIA NIA N/A
29/06/2021 Naoha NIA NIA N/A
30/06/2021 Naoha NIA NIA N/A
01/07/2021 Naoha NIA NIA N/A
02/07/2021 Naoha NIA NIA N/A

03/07/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA

04/07/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
05/07/2021 Naoha NIA NIA NiA
06/07/2021 Naoha NIA NIA N/A
07/07/2021 Naoha NIA NIA N/A
08/07/2021 Naoha NIA NIA N/A
09/07/2021 Naoha NIA NIA N/A

10/07/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA

11/07/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
12/07/2021 Naoha NIA NIA N/A
13/07/2021 Naoha NIA NIA N/A
14/07/2021 Naoha NIA NIA N/A
15/07/2021 Naoha NIA NIA N/A
16/07/2021 Naoha NIA NIA N/A

17/07/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA

18/07/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
19/07/2021 Naoha NIA NIA N/A
200712021 Naoha NIA NIA N/A
21/07/2021 Naoha NIA NIA N/A
2210712021 Naoha NIA NIA N/A
23/07/2021 Naoha NIA NIA N/A

24/07/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA

25/07/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
26/07/2021 Naoha NIA NIA N/A
27/0712021 Naoha NIA NIA N/A
28/07/2021 Naoha NIA NIA N/A
29/07/2021 Naoha NIA NIA N/A
30/07/2021 Naoha NIA NIA N/A

31/07/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA

01/08/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
02/08/2021 Naoha NIA NIA N/A
03/08/2021 Naoha NIA NIA N/A
04/08/2021 Naoha NIA NIA N/A
05/08/2021 Naoha NIA NIA N/A
06/08/2021 Naoha NIA NIA N/A

07/08/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA

08/08/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
09/08/2021 1002388-78.2017.8.26.0189 Nao Nia Aempresa nao redne condigoes da acao.
10/08/2021 Naoha NIA NIA N/A
11/08/2021 Naoha NIA NIA N/A




12/08/2021 Naoha NIA NIA N/A
13/08/2021 Naoha NIA NIA N/A
14/08/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
15/08/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
16/08/2021 Naoha NIA NIA N/A
17/08/2021 Naoha NIA NIA N/A
18/08/2021 Naoha NIA NIA N/A
19/08/2021 Naoha NIA NIA N/A
20/08/2021 Naoha NIA NIA N/A
21/08/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
22/08/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
23/08/2021 Naoha NIA NIA N/A
24/08/2021 Naoha NIA NIA N/A
25/08/2021 Naoha NIA NIA N/A
26/08/2021 Naoha NIA NIA N/A
27/0812021 Naoha NIA NIA N/A
28/08/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
29/08/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
30/08/2021 Naoha NIA NIA N/A
31/08/2021 Naoha NIA NIA NiA
01/09/2021 Naoha NIA NIA N/A
02/09/2021 Naoha NIA NIA N/A
03/09/2021 Naoha NIA NIA NiA
04/09/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
05/09/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
06/09/2021 Naoha NIA NIA N/A
07/09/2021 Naoha NIA NIA N/A
08/09/2021 Naoha NIA NIA N/A
09/09/2021 Naoha NIA NIA N/A
10/09/2021 Naoha NIA NIA N/A
11/09/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
12/09/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
13/09/2021 Naoha NIA NIA N/A
14/09/2021 Naoha NIA NIA N/A
15/09/2021 Naoha NIA NIA N/A
16/09/2021 Naoha NIA NIA N/A
17/09/2021 Naoha NIA NIA N/A
18/09/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
19/09/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
2010912021 Naoha NIA NIA N/A
21/09/2021 Naoha NIA NIA N/A
22/09/2021 Naoha NIA NIA N/A
23/09/2021 Naoha NIA NIA N/A
240912021 Naoha NIA NIA N/A
25/09/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
26/09/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
27/0912021 Naoha NIA NIA N/A
28/09/2021 Naoha NIA NIA N/A
29/09/2021 Naoha NIA NIA N/A
30/09/2021 Naoha NIA NIA N/A
01/10/2021 Naoha NIA NIA N/A
02/10/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
03/10/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
04/10/2021 Naoha NIA NIA N/A
05/10/2021 Naoha NIA NIA N/A
06/10/2021 Naoha NIA NIA N/A
07/10/2021 Naoha NIA NIA N/A
08/10/2021 Naoha NIA NIA N/A
09/10/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
10/10/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
11/10/2021 Naoha NIA NIA N/A
12/10/2021 Naoha NIA NIA N/A
13/10/2021 Naoha NIA NIA N/A
14102021 Naoha NIA NIA N/A

151002021 1050079-66.2020.6.26.0100 Nio Na Aempresa no untou todos s documentos necessdrios 3

instrugao do pedido recuperacional

16/10/2021 - Fim de semana Naoha NIA NIA NIA
17/10/2021 - Fim de semana Naoha NIA NIA NIA
18/10/2021 Naoha NIA NIA NIA
19/10/2021 Naoha NIA NIA NIA
20/10/2021 Naoha NIA NIA NIA
21/10/2021 Naoha NIA NIA NIA
22/10/2021 Naoha NIA NIA NIA
23/10/2021 - Fim de semana Naoha NIA NIA NIA
24/10/2021 - Fim de semana Naoha NIA NIA NIA
25/10/2021 Naoha NIA NIA NIA
26/10/2021 Naoha NIA NIA NIA
27/10/2021 Nao ha NIA NIA NIA
28/10/2021 Naoha NIA NIA NiA
29/10/2021 Naoha NIA NIA NiA
30/10/2021 - Fim de semana Néoha NIA NIA NIA
31/10/2021 - Fim de semana Néoha NIA NIA NIA
01/11/2021 Naoha NIA NIA NiA
02/11/2021 Naoha NIA NIA NiA
03/11/2021 Naoha NIA NIA NiA
04/11/2021 Naoha NIA NIA NiA
05/11/2021 Naoha NIA NIA NiA
06/11/2021 - Fim de semana Naoha NIA NIA NIA
07/11/2021 - Fim de semana Naoha NIA NIA NIA
08/11/2021 Naoha NIA NIA NiA
09/11/2021 Naoha NIA NIA NiA
10/11/2021 Naoha NIA NIA NiA
11/11/2021 Naoha NIA NIA NiA
12/11/2021 Naoha NIA NIA NiA
13/11/2021 - Fim de semana Néoha NIA NIA NIA
14/11/2021 - Fim de semana Néoha NIA NIA NIA
15/11/2021 - Feriado Naoha NIA NIA NIA
16/11/2021 Naoha NIA NIA NiA
17/11/2021 Naoha NIA NIA NiA

o201 1005291.61.2021.6.26.0152 Mo a Aempresa nao juntou todos os documentos necessarios

instrugao do pedido recuperacional.

19/11/2021 Naoha NIA NIA N/A
20/11/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA
21/11/2021 - Fim de semana Nao ha NIA NIA NiA




22/11/2021 Nao ha N/A N/A N/A
23/11/2021 Nao ha N/A N/A N/A
24/11/2021 Nao ha N/A N/A N/A
25/11/2021 Nao ha N/A N/A N/A
26/11/2021 Nao ha N/A N/A N/A

27/11/2021 - Fim de semana Nao ha N/A N/A N/A

28/11/2021 - Fim de semana Nao ha N/A N/A N/A
29/11/2021 Nao ha N/A N/A N/A
30/11/2021 Nao ha N/A N/A N/A
01/12/2021 Nao ha N/A N/A N/A
02/12/2021 Nao ha N/A N/A N/A
03/12/2021 Nao ha N/A N/A N/A

04/12/2021 - Fim de semana Nao ha N/A N/A N/A

05/12/2021 - Fim de semana Nao ha N/A N/A N/A
06/12/2021 Nao ha N/A N/A N/A
071212021 Nao ha N/A N/A N/A
08/12/2021 Nao ha N/A N/A N/A
09/12/2021 Nao ha N/A N/A N/A
101212021 Nao ha N/A N/A N/A

11/12/2021 - Fim de semana Nao ha N/A N/A N/A

12/12/2021 - Fim de semana Nao ha N/A N/A N/A
13/12/2021 Nao ha N/A N/A N/A
1411212021 Nao ha N/A N/A N/A
15/12/2021 Nao ha N/A N/A N/A
16/12/2021 Nao ha N/A N/A N/A
1711212021 Nao ha N/A N/A N/A

18/12/2021 - Fim de semana Nao ha N/A N/A N/A

19/12/2021 - Fim de semana Nao ha N/A N/A N/A
20/12/2021 Nao ha N/A N/A N/A
21/12/2021 Nao ha N/A N/A N/A
22/12/2021 Nao ha N/A N/A N/A
23/12/2021 Nao ha N/A N/A N/A

24/12/2021 - Feriado Nao ha N/A N/A N/A

25/12/2021 - Fim de semana Nao ha N/A N/A N/A

26/12/2021 - Fim de semana Nao ha N/A N/A N/A
27/12/2021 Nao ha N/A N/A N/A
28/12/2021 Nao ha N/A N/A N/A
29/12/2021 Nao ha N/A N/A N/A
301212021 Nao ha N/A N/A N/A

31/12/2021 - Feriado Nao ha N/A N/A N/A




Numero do processo (indeferidas)

Houve determinagao da realizacao da pericia prévia?

Quanto tempo entre a determinagao da realizagao de pericia

prévia e a juntada do laudo?

Porque a RJ foi indeferida?

Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Néo ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Néo ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
1005789-95.2021.8.26.0108 Sim 19/01/2022 até 24/01/2021 (5 dias) Emrazéo da inviabilidade daazr;\;resa (ndo redne condigdes da
Nao ha N/A N/A N/A
Néo ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Néo ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Néo ha N/A N/A N/A
Néo ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Néo ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Néo ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Néo ha N/A N/A N/A
Néo ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Néo ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
1000326-20.2021.8.26.0191 Nao N/a Aempresa néo juntou mdos‘ o0s documentés necessarios a instrugao
do pedido recuperacional.
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A




Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Inicialmente, a R foi deferida. Em razdo da auséncia de
1000201-78.2021.8.26.0441 Sim 08/02/2022 até 15/02/2022 (7 dias). pressupostos de desenvolvimento valido, foi revogado o deferimento
da recuperacao judicial e julgado extinto o feito.
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
1120549-18.2020.8.26.0100 Nao N/a Aempresa néojumouwdos‘osdocumenl?s necessarios a instrugao
do pedido recuperacional.
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
1005954-03.2019.8.26.0565 Nao N/a Negligéncia das partes - A Requerente foi intim.ada para dar
andamento ao processo e permaneceu inerte.
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
N&o ha N/A N/A N/A
N&o ha N/A N/A N/A




Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
1001749-32.2022.8.26.0659 Nio N/a Aempresa nao juntou lodo§ os documemgs necessarios a instrucao
do pedido recuperacional.
Né&o ha N/A N/A N/A
N&o ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
1005353-29.2022.8.26.0100 Nio N/a Aempresa nao juntou lodc§ os dccumenlf)s necessarios a instrugao
do pedido recuperacional.
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao hd N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
1000680-95.2022.8.26.0260 Sim 12/07/2022 até 18/07/2022 (6 dias). Aempresa néoiunto:omp(:)dsi;: rdet::clJn:)n;ear::ticnsn:ﬁcessa’rics ainstrucao
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
1065518-42.2022.8.26.0100 Sim 07/10/2022 até 14/10/2022 (7 dias). Emrazao dainviabilidade daaig\;resa (n@o redne condigdes da
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
s000eez 4220222000 sm 02l092022:1¢ 120092022 10 i) T gesndo o o i e conions pre 3 )
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Né&o ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A




Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
1003760-49.2022.8.26.0072 Nio N/a Aempresa nao juntou lodc§ os dccumenlf)s necessarios a instrucao
do pedido recuperacional.
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A
Nao ha N/A N/A N/A




Quanto tempo entre a determinagao da realizagéo de pericia

Data Niimero do processo (indeferidas) Houve determinagao da realizagao da pericia prévia? oréu Porque a RJ foi indeferida?
A empresa no realizou a regularizagao da sua representagao
02/01/2023 1000812-39.2022.8.26.0233 Nao N/a processual (ndo reine condioes da aco).
03/01/2023 Nao ha N/A N/A
04/01/2023 Nao ha N/A N/A
05/01/2023 Nao ha IE,\ N/A
06/01/2023 Nao ha N/A N/A
09/01/2023 Nao ha N/A N/A
10/01/2023 Naohd N/A N/A
11/01/2023 Nao ha N/A N/A
12/01/2023 Nao ha N/A NIA
13/01/2023 Nao ha N/A N/A N/A
16/01/2023 Nao ha N/A N/A N/A
17/01/2023 Nao ha N/A N/A N/A
18/01/2023 Nao ha N/A N/A N/A
19/01/2023 Nao ha N/A N/A N/A
20/01/2023 Nao ha N/A N/A N/A
23/01/2023 Néo ha N/A N/A N/A
24/01/2023 Nao ha N/A N/A N/A
25/01/2023 Nao ha N/A N/A N/A
26/01/2023 Nao ha N/A N/A N/A
27/01/2023 Nao ha N/A N/A N/A
30/01/2023 Nao ha N/A N/A N/A
31/01/2023 Néo ha N/A N/A N/A
01/02/2023 Nao ha N/A N/A N/A
02/02/2023 Nao ha N/A N/A N/A
03/02/2023 Nao ha N/A N/A N/A
06/02/2023 Néo ha N/A N/A N/A
07/02/2023 Nao ha N/A N/A N/A
08/02/2023 Néo ha N/A N/A N/A
09/02/2023 Nao ha N/A N/A N/A
10/02/2023 Nao ha N/A N/A N/A
13/02/2023 Nao ha N/A N/A N/A
14/02/2023 Nao ha N/A N/A N/A
15/02/2023 Nao ha N/A N/A N/A
16/02/2023 Néo ha N/A N/A N/A
17/02/2023 Nao ha N/A N/A N/A
22/02/2023 Néo ha N/A N/A N/A
23/02/2023 Nao ha N/A N/A N/A
24/02/2023 Nao ha N/A N/A N/A
27/02/2023 Nao ha N/A N/A N/A
28/02/2023 Nao ha N/A N/A N/A
01/03/2023 Nao ha N/A N/A N/A
02/03/2023 Nao ha N/A N/A N/A
03/03/2023 Nao ha N/A N/A }MA
06/03/2023 Nao ha N/A N/A N/A
07/03/2023 No ha |M‘* N/A |M‘*
08/03/2023 Nao ha N/A N/A N/A
09/03/2023 1012179-14.2022.8.26.0604 sim 17/01/2023 até 30/01/2023 (13 dias). :;"é:lé‘) da inviabiidade da empresa (ndo redne condigoes da
10/03/2023 Néo ha N/A N/A N/A
13/03/2023 Nao ha |nia N/A |N/A
14/03/2023 Nao ha N/A N/A N/A
A empresa ndo juntou todos os documentos necessarios a
15/03/2023 1001257-34.2023.8.26.0100 Nao N/a instrugo do pedido recuperacional,
A empresa nao juntou todos os documentos necessarios 2
16/03/2023 1001409-19.2024.8.26.0045 Nao N/ instrugéo do pedido recuperacional e apresentou pedido de|
desisténcia da agao.
17/03/2023 Nao ha N/A N/A N/A
20/03/2023 Nao ha N/A N/A N/A
21/03/2023 Nao ha IE,\ N/A h»\
22/03/2023 Nao ha N/A N/A }MA
23/03/2023 Nao ha N/A N/A N/A
24/03/2023 Nao ha N/A N/A }MA
27/03/2023 Nao ha N/A N/A N/A
28/03/2023 Nao ha N/A N/A }MA
29/03/2023 Nao ha N/A N/A N/A
30/03/2023 Nao ha N/A N/A }MA
31/03/2023 Néo ha N/A N/A N/A
03/04/2023 Nao ha N/A N/A }MA
04/04/2023 Nao ha N/A N/A N/A
05/04/2023 Nao ha N/A N/A }MA
06/04/2023 Nao ha N/A N/A N/A
10/04/2023 Nao ha N/A N/A }MA
11/04/2023 Nao ha N/A N/A N/A
12/04/2023 Nao ha N/A N/A }MA
13/04/2023 Néo ha N/A N/A N/A
14/04/2023 Nao ha N/A N/A }MA
17/04/2023 Nao ha N/A N/A N/A
18/04/2023 Nao ha N/A N/A }MA
19/04/2023 Nao ha N/A N/A N/A
20/04/2023 Nao ha N/A N/A }MA
2410412023 Néo ha N/A N/A N/A
25/04/2023 Nao ha N/A N/A }MA
2610412023 Nao ha N/A N/A N/A
27/04/2023 Nao ha N/A N/A N/A
28/04/2023 Nao ha N/A N/A N/A
02/05/2023 Nao ha N/A N/A N/A
03/05/2023 Naoha N/A N/A N/A
04/05/2023 Nao ha N/A N/A }MA
05/05/2023 Nao ha N/A N/A N/A
08/05/2024. Nao ha N/A N/A }MA
09/05/2024 Nao ha N/A N/A N/A
10/05/2023 Nao ha N/A N/A }MA
11/05/2023 Naoha N/A N/A N/A
12/05/2023 Nao ha |M‘* N/A |M‘*




15/05/2023

Nao ha

N/A NIA N/A
16/05/2023 Nao ha N/A N/A N/A
17/05/2023 Nao ha N/A N/A N/A
18/05/2023 Nao ha N/A N/A N/A
19/05/2023 Nao ha N/A N/A N/A
A empresa nao juntou todos os documentos necessarios &
22/05/2023 1118725-53.2022.8.26.0100 Nao Nia instrucao do pedido recuperacional.
23/05/2023 Nao ha N/A N/A N/A
24/05/2023 Nao ha N/A N/A N/A
25/05/2023 Nao ha IE,\ N/A h»\
26/05/2023 Nao ha N/A N/A }MA
29/05/2023 Nao ha N/A N/A N/A
30/05/2023 Nao ha N/A N/A }MA
31/05/2023 Nao ha N/A N/A N/A
01/06/2023 Nao ha N/A N/A |MA
02/06/2023 Nao ha N/A N/A N/A
A empresa ndo juntou todos os documentos necessarios a
05/06/2023 1004537-12.2023.8.26.0068 Nao N/a instrugo do pedido recuperacional,
06/06/2023 Nao ha N/A N/A N/A
07/06/2023 Nao ha N/A N/A N/A
08/06/2023 Nao ha IE,\ N/A N/A
09/06/2023 Nao ha N/A N/A N/A
12/06/2023 Néo ha N/A N/A N/A
13/06/2023 Nao ha N/A N/A N/A
14/06/2023 Nao ha N/A N/A N/A
15/06/2023 Nao ha N/A N/A N/A
16/06/2023 1048776-05.2023.8.26.0100 Sim 16/05/2023 até 26/05/2023 (10 dias). :;'::_msa o opera hd dois anos (no redne condites da
A empresa realizou o pagamento de custas (ndo reine
19/06/2023 1073478-49.2022.8.26.0100 Nao Nia condiges exigidas para ago).
20/06/2023 Naoha N/A N/A N/A
21/06/2023 Nao hd N/A NIA N/A
22/06/2023 Naoha IE,\ N/A h»\
23/06/2023 Nao ha N/A N/A N/A
26/06/2023 Naoha N/A N/A N/A
27/06/2023 Nao ha N/A N/A N/A
28/06/2023 Nao ha N/A N/A N/A
29/06/2023 Nao ha |M‘* N/A |M‘*
A empresa nao juntou todos os documentos necessarios &
30/06/2023 1111446-16.2022.8.26.0100 Nao Nia instrucao do pedido recuperacional.
03/07/2023 Nao ha N/A N/A N/A
04/07/2023 Nao ha N/A N/A N/A
05/07/2023 Nao ha IE,\ N/A h»\
06/07/2023 Nao ha N/A N/A }MA
07/07/2023 Nao ha N/A N/A N/A
10/07/2023 Nao ha N/A N/A }MA
11/07/2023 Nao ha N/A N/A N/A
12/07/2023 Nao ha N/A N/A }MA
13/07/2023 Nao ha N/A N/A N/A
14/07/2023 Nao ha N/A N/A N/A
17/07/2023 Nao ha N/A N/A N/A
18/07/2023 Nao ha N/A N/A N/A
19/07/2023 Naoha N/A N/A N/A
20/07/2023 Nao ha N/A N/A }MA
21/07/2023 Nao ha N/A N/A N/A
24/07/2023 Nao ha N/A N/A }MA
25/07/2023 Naoha N/A N/A N/A
26/07/2023 Nao ha N/A N/A }MA
27/07/2023 Nao ha N/A N/A N/A
28/07/2023 Nao ha N/A N/A }ﬂA
31/07/2023 Nao ha N/A N/A N/A
01/08/2023 Nao ha N/A N/A }MA
02/08/2023 Nao ha N/A N/A N/A
03/08/2023 Nao ha N/A N/A }MA
04/08/2023 Nao ha N/A N/A N/A
07/08/2023 Nao ha N/A N/A }MA
08/08/2023 Néo ha N/A N/A N/A
09/08/2023 Nao ha N/A N/A }MA
10/08/2023 Nao ha N/A N/A N/A
11/08/2023 Nao ha |M‘* N/A |M‘*
14/08/2023 Nao ha N/A N/A N/A
16/08/2023 1122857-56.2022.8.26.0100 Nao Nia
A empresa nao juntou todos os documentos necessarios 2
17/08/2023 1020600-79.2023.8.26.0564 Nao Nia instrucao do pedido recuperacional.
18/08/2023 No ha |nia N/A |N/A
A empresa ndo realizou a 40 da sua a
21/08/2023 1047174-29.2022.8.26.0224 Nao N/a processual (ndo reine condioes da aco).
22/08/2023 Naoha N/A N/A N/A
23/08/2023 No ha |nia N/A |N/A
24/08/2023 Nao ha N/A N/A N/A
25/08/2023 1000929-91.2023.8.26.0266 sim 14/06/2023 até 20/06/2023 (6 dias). ::l:']z;?:o";‘; ‘:uon::u ;Zf:zloizléocumenlos necessaros @
28/08/2023 Nao ha N/A N/A N/A
29/08/2023 Nao ha IE,\ N/A h»\
30/08/2023 Nao ha |M‘* N/A |M‘*
31/08/2023 Nao ha N/A N/A N/A
01/09/2023 1025425-30.2023.8.26.0576 Sim 28/06/2023 até 03/07/2023 (5 dias). :‘:‘:Z::Dn;‘: ‘guu":::u ::::i;szlfmummus necessérios 2
04/09/2023 Naoha N/A N/A N/A
05/09/202 1102546.10.2023.6.26.0100 sm 03/08/2023 2t6 10/08/2023 (7 dlas). :;na;a)xao dainviabilidade da empresa (nao retine condigdes dal
06/09/2023 Nao ha N/A N/A N/A
07/09/2023 Nao ha IE,\ NIA N/A
08/09/2023 Nao ha N/A N/A N/A
11/09/2023 Nao ha N/A N/A N/A
12/09/2023 Nao ha N/A N/A N/A
13/09/2023 Naoha N/A N/A N/A




14/09/2023

Nao ha

N/A NIA }MA
15/09/2023 Nao ha N/A N/A N/A
18/09/2023 Nao ha N/A NIA }MA
19/09/2023 Nao ha N/A N/A N/A
20/09/2023 Nao ha N/A NIA }MA
21/09/2023 Nao ha N/A N/A N/A
22/09/2023 Nao ha N/A NIA }MA
25/09/2023 Nao ha N/A N/A N/A
26/09/2023 Nao ha N/A NIA }MA
27/09/2023 Nao ha N/A N/A N/A
28/09/2023 Nao ha N/A NIA }MA
29/09/2023 Nao ha N/A N/A N/A
02/10/2023 Nao ha N/A NIA }MA
03/10/2023 Nao ha N/A N/A N/A
04/10/2023 Nao ha N/A NIA }MA
05/10/2023 Nao ha N/A N/A N/A
06/10/2023 Nao ha |MA N/A |MA
A empresa nao juntou todos os documentos necessarios &
09/10/2023 1072746-68.2022.8.26.0100 Nao Nia instrugao do pedido recuperacional.
10/10/2023 1007912-60.2023.8.26.0152 sim 20/07/2023 até 31/07/2023 (11 dias). :I::'JZ;?:O";Z ‘:”0"::” ;:f:zlotysalé°°ume"'°s necessarios a
11/10/2023 Nao ha N/A N/A N/A
13/10/2023 Nao ha IE,\ N/A h»\
16/10/2023 Nao ha N/A N/A N/A
17/10/2023 Nao ha N/A N/A N/A
18/10/2023 Nao ha N/A N/A N/A
19/10/2023 Nao ha N/A N/A N/A
20/10/2023 Nao ha N/A N/A N/A
23/10/2023 Nao ha N/A N/A N/A
24/10/2023 Nao ha N/A N/A N/A
25/10/2023 Nao ha N/A N/A N/A
26/10/2023 Néo ha N/A N/A N/A
27/10/2023 Nao ha N/A N/A N/A
30/10/2023 Nao ha N/A N/A N/A
31/10/2023 Nao ha N/A N/A N/A
01/11/2023 Nao ha N/A N/A N/A
02/11/2023 Nao hé N/A NIA N/A
03/11/2023 Nao ha N/A N/A N/A
06/11/2023 Nao ha N/A N/A N/A
07/11/2023 Nao ha N/A N/A N/A
08/11/2023 Nao ha N/A N/A N/A
09/11/2023 Nao ha N/A N/A N/A
10/11/2023 Nao ha N/A N/A N/A
13/11/2023 Nao ha N/A N/A N/A
14/11/2023 Nao ha N/A N/A N/A
15/11/2023 Nao hd N/A NIA N/A
16/11/2023 Nao ha N/A N/A N/A
17/11/2023 Nao ha N/A N/A N/A
20/11/2023 Nao ha N/A N/A N/A
21/11/2023 Nao ha N/A N/A N/A
22/11/2023 Nao ha N/A N/A N/A
23/11/2023 Nao ha N/A N/A N/A
24/11/2023 Nao ha N/A N/A N/A
27/11/2023 Nao ha N/A N/A N/A
28/11/2023 Nao ha N/A N/A N/A
29/11/2023 Nao ha N/A N/A N/A
30/11/2023 Nao ha N/A N/A N/A
01/12/2023 Nao ha |M‘* N/A N/A
A empresa nao juntou todos os documentos necessarios &
04/12/2023 1003264-62.2023.8.26.0176 Nao Nia instrugao do pedido recuperacional.
05/12/2023 Naoha N/A N/A N/A
06/12/2023 Nao ha N/A N/A N/A
07/12/2023 Nao ha IE,\ N/A h»\
08/12/2023 Nao ha N/A N/A N/A
11/12/2023 Nao ha N/A N/A N/A
12/12/2023 N&o hd N/A N/A N/A
13/12/2023 Nao ha N/A N/A N/A
14/12/2023 Nao ha N/A N/A N/A
15/12/2023 Nao ha N/A N/A N/A
Lo/12/2023 1002506.25.2023.5.26.0260 sm 23/11/2023 16 01/12/2023 (8 ias). :;na;a)xao dainviabilidade da empresa (nao rene condigdes dal
19/12/2023 Nao ha N/A N/A N/A
20/12/2023 Nao ha N/A N/A N/A
21/12/2023 Nao ha IE,\ N/A h»\
22/12/2023 Nao ha N/A NIA }MA
25/12/2023 Nao ha N/A N/A N/A
26/12/2023 Nao ha N/A NIA }MA
27/12/2023 Naoha N/A N/A N/A
28/12/2023 Nao ha N/A NIA }MA
29/12/2023 Naoha N/A N/A N/A




Data Numero do processo (indeferidas) Houve 4 a icia pré Quanto tempo entre a determinagéo da realizagéo de pericia Porque a Rl foi indeferida?
prévia e ajuntada do laudo?
02/01/2024. Naoha N/A N/A
03/01/2024 Ndo ha N/A NIA
04/01/2024. Naoha N/A N/A
05/01/2024 Ndo ha N/A NIA
08/01/2024 Naoha N/A N/A
09/10/2023 Ndo ha N/A N/A
10/01/2024 Nao ha |M" NA
A empresa ndo juntou todos os documentos necessrios 4
11/01/2024 1001478-22.2023.8.26.0260 Nao Nia instrugdgo  do pedido  recuperacional e Al apontou
i contébeis.
12/01/2024 Nao ha NIA NA NIA
15/01/2024 Nao ha NA NA N/A
16/01/2024 Nao ha NA NA NIA
17/01/2024 Néo ha N/A N/A N/A
18/01/2024 1009678-02.2022.8.26.0309 sim 29/06/2022 até 08/07/2022 (9 dias). Pedido de desisténcia da agao.
19/01/2024 Nao ha NA NA NA
22/01/2024 Nao ha NA NiA NIA
23/01/2024 Nao ha h,\ NA NA
24/01/2024 Nao ha |M" NiA NIA
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